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(Eine  auef;  einigermaßen  ausretcfyenöe  Literatur  über  6ie 
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ivaren  6ab/er  Anregungen  faft  gar  nietet  311  gerrnnnen. 
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Citeraturreqetctmis* 

Ebering.  Die  ITIagöeburger  gucfetbörfe  feit  J896.  Berlin  J903. 
^eftfcfyrift  311m  fünfsigjäljrigen  Befielen  6er  Dresöener 

Börfe.    Bresben  \$07. 
Kieffel.  Börfen=  unö  ZTIarftmefen  in  Strasburg.  Straf  bürg  \  9 \0. 
Spangentfyal.  (Befcr/icfyte  öer  Berliner  Börfe.  Berlin  \903. 
Spenfucfy.  <?>ur  <Befd)id>te  6er  ZTTüncfyener  Börfe.    £eir>5ig  J9O8. 
Cfyorroart,  d5efcfyid)te  öes  ^ranff urter  Banf *  un6  Börfengefcfyäfts. 

3n  „(Sefcfyicfyte  6er  ^anöelsfammer  3U  ^ranffurt  a.  ZU.7' 

^ranffurt  \908. 

IDieöenfelö,  IDefen  unö  XDert  öer  «gentralproöuftenbörfen. 

3.  f.  <S.  u.  V.,  Banö  27. 
ZHaterialien  öer  Börf en*(£nquete=2{ommiffion  (1(892/93). 

ferner  3aljlreid)e  ^anöeIsfammer*Bericbte  unö  ätjnltd^e 
Deröffentlicr/ungen,  Kommentare  5um  Börfengefe^  ufro. 


(Einleiteten. 


IPäfyrenb  I>eutfd]fanbs  grofe  IDeltfcörfe,  Berlin,  ftets 
regem  3ntereffe  begegnete  unb  nad]  mannigfadien  Hidjtungein 
hin  burcbforfdtf  ipurbc,  finb  bie  kleineren  fceutfcfyen  Börfen, 
bie  „p^ODinjbörfen",  bisher  nur  wenig,  beachtet  unb  behalt- 
belt  tporben. 

darüber,  mann  übertäubt  ein  £ffe!tenmarft  ober  ein 
lL\iren=c5ro§l>anbe[5marf't  eine  Börfe  bar  (teilt  unb  mann  nid]t, 
fyerrfdjt  Diel  Unftarrjeit.  So  tperben  von  ben  Dertpaltungs^ 
beworben  oft  Börfen  „genehmigt''  unb  bamit  5U  Börfen  im 
Hed}tsfmne  erhoben,  bie  burcfyans  nid/t  als  Börfen  im  roirtf* 
fd"!aftlid]en  Sinne  bezeichnet  tperben  Fönneu,  tpäbrertb  w'xvP 
lidje  Börfen  oft  nicht  „anerkannt"  tperben. 

Den  Begriff  ber  Börfe  festzulegen,  fyat  man  oft  r>erfud~/t, 
jeboch  orrne  völlig  befriebigenben  (Erfolg.  2ln  bi-efer  Stelle 
foll  nidit  pcrfudit  tperben,  ben  Dielen  bisherigen  Derfuchen 
einen  neuen  zuzufügen,  *Es  foll  nur  eines  ber  t>erfd]iebeneln 
IHerfmale,  aber  tpohl  bas  ipichtigfte,  fd^arf  1}  er  c>orge  hoben 
tperben.  "Sine  Börfe  im  roirtfcfiaftlidien  Sinne  (eigentUdie 
Börfe)  rcirb  namentlich  baburd]  diarafterifiert,  ba§  bie  ge* 
hanbeltenllDaren  ober  IDertpapicre  burd]aus  üertretbare  Dinge 
(fungibel)  finb.  ZTun  ift  bas  an  Börfen  gefyanbelte,  lDertpapier,| 
bas  „i<£ffeft"  (Staatspapier,  pfanbbrief,  X\ftk,  Kur,  cDbli^ 
gation,  Decife,  pripatbtsFont)  feinem  IDefen  nach  immer  vet* 
tretbar,  fo  ba§  jeber  <£ffeftenmarft  Dort  einiger  Bebeutung  als 
Börfe  beseicfynet  tperben  fiann.  Wätyven'o  alfo  bie  Offelten* 
märfte  ftets  Börfen  finb  unb  tparen,  hat  ficft  an  ben  Watend 
(5ro§banbelsmärften  erft  im.  Caufe  langer  Seiten  bie  pertret* 
bare  XDareneinfyeit,  bie„Cype//,  bas  „Stanbiarb'7,  b.  1].  bie  im 
Schlu{$fd]ein  f  eftgelegte  rtormaltpare  enttpid'elt.  Unb  5'mar;  unter 
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b  entfernen  Derfyältniffen  3umeift  erft  im  tEermiuE)anbeL  Zlut 
feiten  entrotcMt  ficfy  an  unferen  Börfen  bie  Ware  3Ur  Cyple, 
3ur  fd}Iu§fd)einmiäf$igen  (EtnB^ett,  aud?  aufterfyatb  eines  offi* 
^teilen  Cerminglefd}iäfts  (roie  etwa  Baumrootte  in  Bremen, 
Satpeter  in  Hamburg,  ginn  in  Berlin,  geringe  in  Stettin). 

'<£s  finb  atfo  €ffeftenmärfte  Börfen  im  mirtfd]aftUd]en 
Sinne,  aud;  roenn  fie  im  Hiecrptsfinne,  b.  fy.  im  Sinne  beS 
Börfengefet^es,  amtlicb  nicfyt  als  fold]e  anerkannt  finb,  3.  B. 
bie  (£ffef'tenbörfen  in  ZTCagbeburg  unb  Braunfcfyroeig. 
2lnbererfeits  finb  burd]aus  nid]t  alle  XDaremrtärfte,  bie  als 
Börfen  im  Bed]tsfinne  anerkannt  finb  (offötetfe  Börfen),  aud] 
Börfen  im  roirtfcbaftlidien  Sinne  (eigentliche  Börfen),  rote  3.  B. 
bie  oieten  „probuftenbörfen"  in  Strasburg,  Coblens,  Dresben 
11.  a.  ((8ro§fyanbeIsmärfte  für  (Setreibe,  VCiebi  zc),  bie  3n* 
buftrie=  unb  Qanbelsbörfe  in  Stuttgart  (ein  (8ro§fyanbeIsmarft 
für  Certflroaren),  bie  ZHontanbörfen  txm  <£ffen  nnib  Düffelborf 
(2Tlärfte  für  Kor^e  unb  €tfen,  bie  neuerbmgs  burdi  bie 
2Ttontan*SYnbifate  faft  gän^üdy  lahmgelegt  finb),  bie  Schiffer* 
börfe  in  Duisburg^Hufyrort  (ein  $tad\ten\riav¥t)  ufro. 

Der  Sprad]gebraud]  ber  beteiligten  Kauf mannsf reife 
be3eidmet  fogar  oietfad}  reine  (Sro§fyanbe(smärfie  als  Börfen, 
bie  nicfyt  einmal  r»on  ber  Derroattung  3U  Börfen  im  Hedits^ 
finne  erhoben  finb  (3.  B.  Duisburger  (5etreibebörfe).  <§ur 
Klärung  ber  Begriffe  oerbienen  bie  Beifpiele  txm  Heng, 
5ranffurt  a,  2X1.  u.  a.  Bead]tun'g,  wo  bte  reinen,  (Sro&fyaiv* 
betsmärfte  ficb  als  „Heuser  probuftenmarft",  „^ranffurter 
5rud]tnilarf't  ufro.  bejeidinen. 

IDtr  traben  bemnacfy  3U  unterfcrpeiben : 

\.  Börfen  im  trnrtfcfyaftticfyen  Sinne, 

2,  Börfen  im  Hedjt's*  ober  Derroaltungsfinne, 

3.  Börfen  im  Spradigebraud). 

Der  (Segenftanb  ber  folgenben  Darlegungen  finb  nur 
Börfen  im  roirtfcfyaftticfyen  Sinne. 


IParenbötfen  in  fcer  protnn? 


2tts  bas  n)trtfd]aftttd]e  leben  £>eutfd}ktnbs  aus  oem 
guftanbe  bes  unmittelbaren  2lustaufdis  von  Stabt  unb  Canb 
(Stabtu>  irtfcfyaft,  CoMroirtfdiaft)  in  bas  Stab  tum  erweiterter 
2lusfcaufd]igeroörmung  (CerriroriaIroirtfd}aft,  bann  Dolfsmirt* 
fcfyaft)  trat,  ergab  fiefy  ron  fetbft  bie  Bitbung  von  (5ro^ 
fyanbelsmiärften.  T>er  2lustaufcfy  t>on  Stabt  unb  Canb  fyalte 
fid]  3rcanglos  auf  beut  Kleinfyanbelsmarf't  ber  Stabt  volU 
Sogen;  als  bann  im  Cerritorium,  im  mobernen  Staate  bie 
immer  mefyr  fiefy  fteigernbe  pjrobuf'tionsteilung  3tr»t( d\en  ben 
einzelnen  (Gebieten  einfette,  als  ber  2lbnebmer  immer 
roeiter  r>om  ^erfteüer  abrüefte,  mußten  fid)  an  einzelnen  ige= 
eigneten  p'ljäfeen  2Tlärfte  bÜben,  an  benen  ber  (Sro§fyanb<el 
feine  IDare  umfet$t.  2ljucf?  früjfyer,  im  <5eitalter  ber  loflalen 
IDirtfcfyaft,  roaren  bie  (Sro§fyänbIer  an  beftimmten  pläfcen 
3ufamtnenge?ommen.  2lber  von  ber  2Tce(fe  alten  Stils  unter= 
[Reibet  ficr>  ber  ne;u3eitlidje  (8ro§fyanbelsmarft  baburefy,  ba§ 
ber  fjänbler  nid]t  mefyr  fein  ganzes  Bau betsgut,  welches  efye*= 
majs  burd]rceg  Curusgut  trar,  an  (Drt  unb  Stelle  mit  fid? 
fü^rt  unb  umf  et$t,  fonbern  ba§  er  nur  proben  feines,  aus 
Bofyftoffen  unb  5^brif'aten  bes  2Ttaffenfonfums  beftefyenbeln 
^rtifels  mit  fiefy  füfyrt  ober  (bei  5^brifaten)  Befiellungen  gar 
unter  b!o§er  Be3ugnafymJe  auf  beflannte  probe  (oft  als  Sv&> 
3tattype  ausgeftaltete  ,,2Ttarf'e")  entgegennimmt.  €in  folcfy 
neujeitlicrier  (8ro§fyanb'elsmarft  nun  roirb  3U  einer  Waten** 
börfe,  roenn  jegliche  probe  ober  Besugnafyme  auf  probe  vet? 
fcfyroinbet  unb  ftatt  beffen  bier  fjanbel  fiefy  naefy  Cype  r>olI= 
3iefyt,  bie  im  Sd]tu§fd]ein  feftliegt. 

Wo  entftefyt  nun  juerft  ber  neujeitlid^e  (ßro§[]anbe(s^ 
marft  unb  mfolgebieffen  aud]  bie  moberne  IDarenbörfe  ?  3^ 
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jenen  (8egenben,  tr>o  3uerft  große  2Ttengen  r>on  Hofyftjoffen  bes 
2TiaffenFonfums  (betreibe,  (Delfaaten,  Kofyle)  ober  txm.  Bob^ 
fabriF'en  bes  2TlaffenFonfums  (ZTTetjI,  <5ncfer,  CDete,  Spiritus, 
(Sarne,  (ßercebe,  2Tletalle)  für  ben  ZTtarft  (über  ben  Bebarf 
ber  eigenen  lDirtfd]aft  hinaus)  fyergeftellt  mürben,  fcmb  fid] 
früt]  ber  Käufer  ein,  um  im  ^auptfyanbelsplafe  jener  (ßegenb 
bie  Angebote  ber  r>erf ergebenen  probu3enten  entgegen3unefymeu. 
So  entftanben  bie  erfteni  hebeixtenben  neuzeitlichen  (8roßfyan* 
belsntärfte,  bie  fiel]  batb  r>ielf ad]  ju  eigentlichen  Börfen  ertfc* 
roid'elten.  Denn  man  neigte  Ieid]t  unb  gern  3ur  Einführung 
bes  Cerminbanbels,  ber  nur  auf  Cypeubilbung:  beftefyen  fann, 
alfo  immer  Börfenhanbel  ift.  IParum  man  bem  Cerminrjanbel 
juneigte?  <£s  rourbe  balb  eine  Hotroenbigfeit  für  ben  pro,^ 
bu3enten  unb  für  ben,  J^änbter,  Decfungsgefd]äfte  machen  311 
fönnen,  unb  baju  ift  ber  Cerminfyanbel  uni£>ergleid]lid]  ge= 
eignet.  2ln  ben  Sitten  bes  Cerminhanbefs  entftanb  nun,  im 
<3ufantutenhang  mit  bem  Cerntint>erfefyr,  ber  reine  Spefu= 
lationsb/anbel,  ber  fich  3U  einer  geregelten  Preisbildung  mit 
ber  geit  als  unerläßlich  erroies  (er  inf3eniert  bas  Spiel  t>on 
ZTüne  unb  Kontremine,  burch  roetches  erft  ber  Ausgleich  ber 
preife  in  ber  <§eit  ermöglicht  roirb).  —  So  entftanben  bie; 
erften  Börfen  in  ben  ZHittetpunften  ber  lanbroirtfcf]aftltcl]ein 
unb  geu?erblid]en  probuftion. 

ZTüt  ber  <§eit  Fanten  bann  Börfen  auf,  roelche  $uf 
anberen  (Srunblagen  beruhten.  IDährenb  bie  älteren  Börfen 
im  ZTiittelpunFte  ber  probuftion  entftanben  roaren,  ermud]ifen 
fie  in  ben  gentren  ber  großen  Konfumttom  — .  3m  neueren 
Deutfd]lanb  ent\tanben  bie  hefannten  2Tieufd]enajthäufunge;n 
auf  begren3tem  Baume.  (£s  entftanben  bie  riefigen  £Delt;ftä,btc 
(Berlin,  Hamburg).  <£s  entftanben  bie  menfchempimmelnben 
3nbuftriebe3irfe.  Unb  in  mächtig  aufblühende  J^anbelsftäbte 
(3.  B.  Mannheim)  ergoß  fid]  feit  bem  2lnfd]u?ellen  bes  3m^ 
ports  überfeeifcher  2T(affenartifel  ber  Strom  ber  austän= 
bifd]en  IDare,  um  r»on  hier  ben  Konfumenten  großer  ,Ceilie 
bes  Heid]es  zugeführt  5U  teerben. 
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Diefer  (Sntuncfelung  in  ben  Konfumr>erfyäftni(fcn  mußte 
eine  Henb-erung  im  Bitbe  bei*  (SroßfjanbefsiuärFte  unb  barnit 
ber  Börfen  folgen. 

i£s  n>ar  bie  geit,  in  ber  allgemein  im  2l%t)dxtftsleben 
bie  Cettbenj  vmxcfys,  !baß  ber  pärob^ent  bes  Komfu|menf!ejn 
anffucfjt.  —  So  gewannen  bie  UXävfte  in  ben  Zentren  ber1 
großen  Hachfrage  jufe^enbs  an  BeQeutitng,  nxtfyrenb  bie 
älteren  Börfen  an  Bebeutuug  r>erlieren.  — 

Heben  biefer  €nttr>idiung  ber  neuen  Börfen  auf  Koften 
ber  alten  gefyt  Ttun  ein  Dorgang  fyer,  roelcfyer  bie  Bicbentuug 
aller  Börfen  5ugunften  einiger  weniger  bebrofyte:  Die 
Konzentration  bes  Börfenlebeus  an  ben  großen  gentralplä^en 
bes  Heidfes.  Die  <§entralbörfen  nehmen  an  Bebeutung  auf 
Koften  ber  anberen  Börfen,  ber  „prornnzbörfen",  $ü.  Der 
Börfencfiarafter  ber  „priotnnsptäfee"  fängt  an:  ju  r>erblaffen; 
fie  beginnen,  jid)  in  reine  (SEffeftenmärfte  5urücf3UPeru>anbeIn. 
Der  eigentlidi-e  Börfenfyanbel  konzentriert  fid)  an  ben  ^entrat^ 
probuftenbörfen  (Berttn,  fjamburg). 

Bei  einer  (Erörterung  ber  Urfadien  biefer  Konzentration 
ift  es  3unäd}ft  ein(eud<tenb,  baß  fo(d]c  Prüfet,  roelcfye  aus^ 
fcrjUeßUcr;  ober  ganz  überrciegenb  überfeeifcfyer  £}errunft  finb 
(Kaffee,  Baumrootfe,  Salpeter,  Kupfer,  ginn,  Hlais;  auch 
5utterigerfte  ujnb  fj^rjnge  mären  fn'er  ju  nennen)  nur  'an 
ifyrett  großen  3mportptä^en,  fyöd]ffcens  nod]  (namentlich  bei 
einigem  Dor  Hegen  r>on  3nlaubsu)are)  an  ber  Börfe 
ber  Heid]sr|auptftabt  börfenmäßig  gefyanbeft  werben.  IDie 
erflärt  fieb  nun  bie  Konzentration  and}  bei  2hr.tifeln,  Oereuj 
3nlanbsfonfum  ausfcfylicßlid]  ober  nahezu  ansfd/Ueßlid}  burd] 
bie  3tt^anb5probuftion  gebedt  roirb  (Hoggen,  Qafer,  gud'er, 
Hüböl,  aud]  Weisen  gehört  bn'erfyer,  obtpofyt  Deut:fd]Ianb 
ca.  ^0  o/o  importiert)? 

Die  Urfacfyen  biefer  €r(d]einung  liegen  begrünbet  in  ber 
(Sntroidlung  bes  Derfefyrs  unb  ber  hiermit  3ufammenl|ängen=" 
ben  <£ntftefyung  ber  Dotfsnnrtfdiaft,  ^ann  ber  U)eItroirtfd]aft  ; 
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fte  tourbe  jur  Hctfe  gebraut  burcfy  Schritte  ber  beuificfyetn 
(Sefefegebung.  — 

3m  geholter  ber  loMen  tDirtfcfyaft  (Stab tiro ir t f d?af t) 
toar  bie  preisbilbung  lofbl.  Zftit  bem  Dorfcfyrehen  ber 
rotrtfcfyaftltcfyen  (Drganifotion  rourbe  fie  territorial.  <£s  roictjr 
bie  geh,  in  ber,  tote  ertoöfynt,  bte  erften  Bönfen,  entftcmbeüu 
Dtefe  Börfen  fcfynfen  bie  preife  ifyres  Territoriums.  VTiit 
anberen  Börfen  ftanben  fte  in  oerfyältnismäftig  geringer  Be= 
3iefyung.  (Dodf  bot  oud],  bie  ältere  D  er  fe  Irrste  dmif  fdpn  bie 
2Ttögltd]feit,  5U  Scfyiff  bie  IDore  fytn  unb  fyer  toerfen;  bte 
meiften  3örfen  liegen  on  ber  See  ober  an  fcfyiff  baren 
Strömen). 

X>te  ßEntroicfTung  bes  Derfefyrs  fcfyrht  bann  toeiter.  <SEs 
flauten  (EifenbaBm,  £>ontpf fcfytf f ,  Telegraph,  Telephon,  unb 
all'mjäfylicfy  rourbe  es  möglicfy,  von  einem  pjunfte  aus  bte 
gefomte  pro'bufiion  eines  Canbes  unb  angrenjenber  (8ebiet;e 
ftänbig  3U  überfcfyanen  unb  p  birigieren.  Die  Territorial 
toirtfcfyaft  rourbe  zur  Dolfsroirtf^aft.  3m  gentrolplafee  ber 
Dolfsroirtf d]of t,  an  ber  entftefyenben  gentralprobuftenbörfe, 
30g  ficfy  nun  'bos  reine  SpeMantentum  3ufommen,  bos  oin 
ben  Terrttortatbörfen  nocfy  eine  jiemüd]  befcfyeibene  Bolle  ge* 
fpielt  fyatte.  T>as  reine  SpeMontentum,  bos  nie  ober  feiten 
bte  VOave  effef'tio  fyanbeft,  fonbern  lebiglid]  am  Scfya>a;n?e|n 
ber  preife  im  Terminfyanbel  oerbienen  toilt.  3nbem  es  ficfy 
große  Komlmiffionsgefcfyafte  angliebert,  3iefyt  es  roeite  Kreife 
in  ben  Börfenfyanbet  hinein.  So  toirb  es  batb  zum  Träger, 
ber  preisbilbung  für  bos  ganze  £anb.  Terminfyanbel  Unb 
preisbhbung  konzentrieren  ficfy  on  ber  gentralbörfe,  wäfycmp 
bie  anderen  Börfen  lanjgfarri  ifyten  fpef'ulotioen  Tfyarofter 
oerlteren  unb  beutltcfye  Neigung  jeigen,  ficfy  in  reine  (Sffeftio^ 
märfte  zurücr^uoerroanbeln.  Sie  toerben  3U  „priootnzbörfen". 

T>ie  '(Entroicflung  ber  gentralbörfe  zur  großen  Spefulatio^ 
börfe  roirb  nun  zur  unbebinoten  Hottoenbigfeh,  roemt  bte 
DoIJsrotrtfd]oft  in  bie  XDeltroirtfd^aft  einbezogen  totrb.  Denn 
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nun  fymbelt  es  fiefy  bei  (einer  Beurteilung,  ber  Vß<xt$tya&e 
nid\t  mefyr  um  bie  ptobuftion  einer  ober  mehrerer  Polfs^ 
rpirtfdjiaften,  [onbern  um  bie  gefamte  DMtprobuftion.  Hun 
fann  nur  nod}  bie  IPettbörfe  ben  UeberHid  l^aben,  ber  $u 
einer  ben  lOeltPorräten  entfpred]<enben  Prjeisbilbung  füfyrt. 
Hur  fyier  entfielen  bie  Kapitaliftengruppen,  bie  in  bie  p(rjets^ 
bilbung  ber  IDelrmarftartifel  mit  ausreic^enben  Ztlitteln  ein* 
greifen  unb  ficfy  gegenf eilig  in  Scfyad]  galten  fönnen;  nur 
Jn'er  tonnen  große  Pjoften  olme  aftju  fcfynetle  €rfd]ütterunjg 
ber  preife  aufgenommen  werben.  Xlnt  fyier  fann  ein  Hicfyt* 
preis  für  bie  effefttpen  2lbfd]Iüffe  im  gefamten  3ntanb  fjetr* 
geftellt  werben.  <Eme  Sdimädiung  ber  gentralprobuften^ 
börfen  burd?  bas  Beftefyen  r»on  propinjbörfen  wirb  nun  priin^ 
3ipiell  unerwünf  d]t.  Die  propi^pläfee  fyaben  ifyre  Hauptaufgabe, 
bie  preisbübnng,  verloren.  Sie  Tonnen  bie  großen  poften,  bie  in 
heutigen  Reiten  auf  bie  Cerminmärfte  geworfen  werben,  nicr/t 
mefyr  oEme  rajdje  unb  unberechtigte  \2rfd)ütterung  aufnehmen, 
foroeit  ifyre  preisbilbung  ntcfyt  überhaupt  in  gän$lid]e  2tib= 
fyängigfeit  txm  ber  <§entralbörfe  gerät,  Die  pfreife  werben] 
ju  Ieid)t  „geworfen",  wenn  poften  pon  mittlerer  (Sröge  ober 
eine  Heifye  kleinerer  poften  erfcfyeint.  Die  Scfyattenfeiten 
eines  im  Canbe  oklfacf?  angemeffenen  Cermtnfyanbels  (uur= 
günftiger  Einfluß  auf  bie  Solibität  ber  X>erfyättniffe)  treten 
babei  ungemtlberter  fyerpor. 

Die  ^>nieve\\enten  an  ben  propinsbörfenpläfeen  fträuben 
ficfy  gegen  bie  (Entwidmung,  Wielcfye  bie  p{ropin3börfeu  sum 
reinen  €ffeftipbjanbe(  jurüdfüfyrt.  Die  2TtögIid]ifeit  prouifions^ 
freier  Decfungs^  unb  SpeMationsgefdiiäfte,  pon  propifionst* 
gewinnen  im  Kommiffionsgefcriäft,  -enblicf]  bie  allgemeine  (Se^ 
fd]äftsbetebung  burd]  Cerminfyanbel  am  platte  macht  ihnen 
bie  '(Erhaltung  (be3w.  (Einführung)  bes  Cerminbianbels  piel=* 
fad]  fYm^athifch.  So  hätte  fich  bas  Börfenleben  in  ber  pro= 
pin3  olme  entfcfyeibenbe  Stritte  ber  (Sefefegebung  Pteftekhl 
noch  in  weiterem  Umfange  gehalten,  wenn  auch  ein  teils  abfo= 
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tut  er,  teils  relativer  Hücfgang  fett  2Ttttte  bes  ^9  3afyrrmnberts 
unoerfennbar  mar. 

Da  fefete  bie  neuere  bentfcfye  oolfstpirtfcr/aftlicfye  <&efet5= 
gebung  ein:  Die  goltgefefegebung,  bie  Börfenfteuergefefee, 
enblid}  bas  Börfengefe^,  von  \8ty<5. 

Dur  er,  bie  oon  — ^885  rafd]  anfteigenben  Zölle  auf 
lanbroirtfcriaftticb/e  probufte  rourbe  ber  fjanbel  ber  oftbeutfcfyjen 
Bmnenplcuje  (tarf  oerroirrt;  mehrere  Börfen  gaben  ben  (Se^ 
treibet!  erminfyanbel  auf  (plofen,  Breslau).  Die  (Einführung 
bes  5d]Iu§noten=IX>ertftempeIs  (^885)  gab  anberen  Börfen  ben 
legten  Sto§  (Königsberg).  Das  Verbot  bes  (Setreibe^Cermin* 
fyanbels  enblicfy  brachte  rodter  e  Börfen  3ur  2luflöfumg  (Dan^ig, 
Stettin,  2Tlannfyeim,  Cöln).  Der  roicfytigfte  Cerminartifel  roär 
bamit  erlebigt  unb  bei  ber  allgemeinen  Zerrüttung  ber  Börfen 
fanb  aucb  fonftiger  proDin^ietler  Cerminüerf'efyr  oielfad]  ein 
(SEnbe  (3.  B.  ber  ftettiner  Cerminrjanbel  in  Hübfaatien,  £üböl 
unb  geringen).  IDas  an  prooi^ielfem  Börfenoerfefyr  nocfy 
übrig  blieb,  erlofcfy  jum  Ceil  in  biefen  unb  ben  näcb/ften 
3abren  burcfy  bas  auffommenbe  Kartellroefen  (Petroleum  in 
Hamburg  unb  Stettin,  Spiritus  in  Stettin  unb  Breslau).  2lud] 
ber  früher  rnelfadi  lebhafte  Hüböloerfefyr  (Stettin,  Cöln,  Bres^ 
lau)  ging  überall  ein.  So  beftanb  im!  3afyre  \ty08,  3ur  Zeit 
ber  Börfengefetmooelle,  an  pror»in3iellem  Cerminfyanbel  nur 
nod)  ber  Zucferterminfyanbel  in  ZTlagbeburg. 

Tlls  oann  bie  rCooelle  bas  Verbot  bes  (5etreibe=Cer:min* 
fycmbels  befeitigte,  (bas  feit  \ty08  gemattete,  offisiell  fog. 
,,fyanbelsred}tlid}e  Cteferungsgefdxtft"  ift  roirtfcfyaftliid]  burd]^ 
aus  als  Cerimingefcfyäft  an3ufefyen),  machten  ficfy  fyier  unb  ba 
Beftrebungen  auf  rteueinfüfyrung  geltenb.  Der  Cerminfyanbel 
in  (Setreibe  rourbe  ibarauf  genehmigt  für  Dansig  unb  VCiann^ 
B|eim.  2lucr>  anbere  platte  [teilten  Einträge,  von  benen  roeiter 
unten  3:11  fpr ecfyen  ift.  — 

prin3ipiell  finb  nad]  allem  (Sefagtem  neue  ober  u>tebe|r^ 
E|ergeftellte  proom3ielle  IDarenbörfen  nic^t  311  begrüßen.  Die 
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Dcrmutung  fpricfjt  gegen  fie,  unb  es  ift  in  jebem  5atfe  ein^ 
gefyenb  5Li  prüfen,  ob  ettra  befonbere  (5rünbe  bie  Dund}^ 
bred]ung  bes  pirinjips  erfordern.  Da  in  Deutfdiktnb  ber  Vex* 
&>al'tung  eine  jentralifierte  €nt)'dieibnng  suerfannt  ift  (bas  letzte 
IDort  fyxt  in  allen  5ä^en  bei*  Ueidjsfan^iev),  fo  ift  biefenä 
(Srnnbfat)  eine  fefüllung  unfd^trer  -ermöglicht. 

IDenn  man  nun  ben  proDtitfteUcnBörfenhattbel  in  Deutfeh^ 
taub  betrachtet,  fotoeit  er  t\eute  fafttfeh  ober  nominell  moch 
befiehl,  fo  kommen  folgenbe  2lrtife[  in  Betracht:  (Setreib|e, 
nämlich  IDeijen,  Boggen,  fjafer  unb  ZTTais  (cSerfte  ift  bisher 
nur  projektiert),  ferner  <§ud'er  unb  Hüböl.  — 

Beim  (Setreibe  liegen  2Tcomente  t>or,  roelchie  ein  befon^ 
bers  fcharfes  ^Betonen  Oer  über  P(r|ot>in3börfen  enttoicMtien 
(5runbfä^e  angebracht  erfchetnen  [äffen.  Durch  oas  Börfem 
gefet*.  ift  bie  bentfdie  (§entralgetreibebörfe  Berlin  beträchtlich 
gefditrächt  rcorben.  '(Eine  Weitere  Schwächung  ber  berliner, 
Börfe  burd}  neue  (Genehmigung  von  (Setreibe^Cermmbörfen 
ift  baher  nicht  5U  empfehlen,  falls  nicht  ganj  befonbere  (Srünbje 
bafür  fprechen.  Sonft  liegt  bie  (Befahr  t>or,  baß  bie  beutf 
fchen  (ßetretbepreife  noch'  ia(b hangiger  dou  ben  großen  2lus^ 
lanbsbörfen  toerben.  ffis  hanlbielt  fftch  babet  cor  atf  eimj  'um;  almer^ 
fanifche  Börfen  (Chtfago,  rtero^rjorf),  bereu  übermäßig  fpefu^ 
tutattoe  ZXatur  befannt  ift.  Ueberhaupt  ift  bie  2tjusbilbung(  von 
„tDeü^entralbörfen''  in  'ben  großen  IDeltartifeln  im  atigemeinen 
nicht  3u  begrüßen;  biefer  letzte  Schritt  in  ber  <3entralifatio(n 
bes  Börfenlebens  roirb  namentlich  in  2lrtif'eln,  bereu  probuf= 
tion  fidj  auf  größere  (Erbftriche  verteilt,  ben  Perhiältniffeln 
ber  perfcbieb<enen  Cänbergr;uppen  nicht  einheitlich  gerecht 

3n  ber  <£ntroicftung  'ber  ,(8etreibebörfen  ift  beutüch  bie 
Beroegung  3U  beobachten,  a>eld)e  bie  Bebeutung  ber  neueren 
Börfen  gegen  bie  älteren  unb  ber  gentral^Börfe  gegen  ,bie 
proDin3börfen  perfchiebt.  Die  erften  (&etreibebörfen  ftnben  ftch 
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im  (Dften  Deutfcfytanbs,  voo  vom  oftelbifcfyen  (Brunbbeftfe  fcfyon 
früfy  'große  (Betreibemengen  auf  ben  2Ttarft  geworfen  mürben. 
2Tiäcb(tige  Ströme  führten  bie  Ware  bem  Zlteere  3U,  unb  an 
ben  2Tiünbungen  bev  Ströme,  in  ben  bebeutenberen  (Dftfee* 
planen,  befielt  feit  3üfyrfyunberten  lebhafter  Börfeniüerf'efyr. 
So  in  ber  (Dberftabt  Stettin,  ber  IDeid]fetftabt  Dan^i®,  ber, 
Pregetftabt  Königsberg  unb  in  ZTtemel  am  Ausgang  bes 
2TiemeIfluffes.  5'^ner  entroidelte  ficfy  lebhafter  tEerminfyanbel 
in  pofen  unb  Breslau.  \ 

2Jtfmiäfyticfy  fbmmen  bie  Börfen  ber  großen  Konfumtions^ 
gebiete  $u  Bieb  eutung.  Berlin  f'ommt  auf;  bie  größte  Stabt 
bes  Königsreicfys  fyat  halb  eine  bebeutenbe  rtacfyfrage.  Dann 
wirb  ber  (Betreibe  r>erfefyr  im,  Bereich  bes  neuen  3nb;uftriebie^ 
3irfes  unb  bes  3mports  überfeeifcfyer  IDare  groß.  Die  Börfen 
von  2Tlannfyeim  unb  txm  Cöln  werben  bebentenb.  <£in  gewaltiger 
Utnfafe  fet$t  an  ben  roeftbeutfcfyen  (Betreibemärfteni  ein  (Srant* 
fürt,  Duisburg,,  2Teu§,  Dortmunb,  Hamburg);  aucf?  i\\er  roer^ 
ben  Stimmen  taut,  weläpe  ben  Cerminftanbel  forbem  (2tntriägie 
von  Düffetborf  \%\).  3m  gleichen  ^anbelsgebiet,  allerbings 
nicfyt  auf  reid}sbeutfcfyem  Boben  rourbe  für$licfy  bie  Cermin* 
börfe  von  2lntroerpen  errichtet.  —  Die  Börfen  im  (Dften 
biagegen  gingen,  rote  aus  bem  folgenden  fyert>orge£}t,  feit 
ZHitte  bes        3a^r^un0erts  jurücf. 

Heben  biefen  Derfcfyiebungen  beginnt  nun  attmäfylicfy  bie 
Konzentration  bes  Börfen^erfe^rs  in  (Betreibe  an  ber  ber^ 
liner  Börfe.  Der  tZjerminfyanbel  in  Bertin  überragt  fcfyon 
in  ben  fiebriger  ^alfven  turmfyod)i  ben  in  ber  Pnorunj,  ber 
nun  rafcfy  surücfging.  Der  Cerminfyanbel  in  ZTTiemel  enbete,. 
fdpn  t>or  ^al[T$ekinten;wie  leruxifynt,  erlofd];  er  ZTlitte  ber 
adliger  3a%e  in  pofen,  Breslau  unb  Königsberg,  in  ben 
übrigen  Plänen  jefyn  ^av)re  fpäter  infolge  bes  Börfengefefees. 
Die  ehemaligen  Börfen  beftanben  t>on  nun  an  als  lolalei 
(Betreib emjärfte  mit  rein  effeftioem  Verleb^  weiter.  Unb  ba 
bei  ifynen  nid]t,  roie  in  Bierltn,  eine  Derftänbigung  mit  ben 
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Hegierung  wegen  tnoffijteller  IDieberaufnahtne  bes  Cermtn^ 
hanfreis  3Uftanoe  ton,  fo  fcttfa  in  T>eutfchllianb  lange 
3af>re  E^inbund]  (Betreibe  =  Cerminhanbel  nur  in  Bertin 
ftatt.  2XIlc  bie  probuftenmiärfte,  bie  im  laufe  ber  3afy;e  \8<)6 
bis  H908  Don  ben  Beworben  ju  Börfen  im'  Sinne  bes  Börfen,^ 
gefet^es  'erhoben  mürben,  finb  baljer  feine  eigentlichen  Börfen. 
(Es  finb  bies  bie  probuftenbörfen  von  Daring,  <Etbtng.  (Srtjm^ 
men,  (£fyemnit>,  Bresben,  Strasburg,  Stuttgart  unb  Coblenj. 
Dk  Börfen  von  (Elbing  unb  (Brimmen  finb  tn^mifchen  wegen 
$u  geringer  '(Befchjo^tstätigfeit  tcieber  aufgehoben  roorben. 
<Effe?tir>er  probuftent>erfeht  ((Betreibe,  ZTtefyl,  Hüböl  2c.)  finbet 
ferner  jugleid]  mit  (EffeftenDerfehr  ftatt  in  Königsberg,  Stettin, 
Cübecf,  Hamburg,  Bremen,  (£öln,  2Ttannfyeim  unb  Ceipjig, 
Tin  manchen  biefer  Börfen  überwiegt  jeboch  ber  (Betreibe^ 
Derfe^r  ben  '(Effeftenhanber  derart,  baft  er  burchaus  ber  Börfe 
bas  (Bepräge  gibt  (Königsberg,  Stettin,  Cübecf,  Mannheim). 

Tin.  allen  biefen  Börfen  atfo  (mit  Ausnahme  neuerbings 
von  Tkm$ig  unb  Zniannheim)  finbet  febigtid]  effeftioer  (Be* 
treib  et)  erfe^r  ftatt.  Sie  unterfcfyeiben  fich  ba^er  in  feiner  lOeife 
von  3ahlreid]en  fonftigen  (Betreib  emärf  ten,  bie  fich  r>ielfach 
auch  Börfen  nennen,  3.  B.  Duisburg,  Z>ortmunb,  ^ilbes* 
heim,  Briaunfchweig,  (BIein>U3,  l^atte,  2TTain3,  ^ranffurt,  ZTTün^ 
chen,  bem  Berliner  5rüh'marft  ufnx 

X>ie*  „of  Miellen"  Börfen  h,a^en  rcwn  oor  ben  „(Be= 
treibemjärf'ten"  ben  rechtlichen  Dorjug,  ba§  fie  r>er^= 
roaltungsrechtlid]  unmittelbar  bie  (Einführung  bes  Cei> 
minhianbels  betreiben  fortneu  (B.  (B.  §  50  L).  Dev  Vor? 
ftanb  fann  bie  (Einführung:  beim  Beichsfan3ler  beantragen,, 
inbem  er  3ugleich  faie  (Buchten  von  Vertretern  beteiligter: 
Kreife  einreicht.  Der  Cerminhanbel  barf  ftattfinben,  wenn 
ber  ^leichsfan3ler  erftärt,  $u  weiteren  (Ermittelungen  feinen 
2lnla%  511  haben  (B.  (ß.  §  50  III),  bei  (Betreibe  unb  ZUe^l,  wenn 
auch1  bie  (Sefchäftsbebingungen  r>om  Bunbesrat  genehmigt  finb 
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(,B.  i(S.  §  67).  £>er  Hetcb'sfian^ler  fann  bnvd}>  eirtfcudrye 
Htcriterflärung,  orrne  Angabe  von  (gründen,  bie  Einführung 
iablehnen.  — 

2tiu§erbem  tritt  in  folcben  gälten  bte  Canbesregiernnig 
ftarf  in  IDirffamfeit.  Piek  Börfenorbnungen  beftimmen  be= 
reits,  :biaß  bie  bei  Anträgen  ein3ureid}enben  (Gutachten  r>or 
ber  2lbgabe  an  ben  Heic^sflansler  bem  3uftjänbigen  ZHtnifter 
ein^ur eichen  finb.  Scroti  Sterbur d;  erdangt  ber  bunb esft aaU 
licfye  2ffinifter  eine  tx>icr/tige  Holle;  fein  beigefügtes  Veto  roirb 
meift  entfcheibenb  fein,  namentlich,  tcenn  es  fid]  um  größere 
Bunbesftaaten  B^anbelt.  So  enttcicMt  )id}  in  ben  beteiligten, 
Kaufmannsfreifen  immer  mehr  bie  2tuffaffung,  baß  ber. 
bunbesftaatliche  2Ttinifter,  in  preußen  alfo  ber  fjanbelsminifter, 
bie  entfdieibenbe  Stelle  fei.  <Ertt>ärmt  fei  auch,  baß  bie  am> 
Iid]e  Begründung  jur  Hoselle  von  ber  Canbesregierung 

auf  (Grunb  t^res  allgemeinen  Börfenaufftchtsrechtes  (B.  (G.  §  \) 
bas  Hecht  ber  Derfagung  bei  Cermin^anbelsanträgen  3uerp 
f'ennt;  bod>  ift  biefe  2lnfid]t  fefyr  beftritten.  ^ebenfalls  ift 
in  pra^i  bie  Anficht  bes  ZTTinifters  von  größter  Bebeutung. 
So  hört  man  bei  Wae  enter  minprojeften  faft  nur  r»on  mintfte^ 
rieller  (Genehmigung  be3rr>.  Derrr>eiger|ung  fpreeben.  — 

(Genehmigung  bes  (Setreibe-Cerminfyanbels  nach  feiner 
ge  fehlleiten  XDijeb  er  einfuhr  ung  ift  bisher,  wie  ermähnt, 

3tDeimal  erfolgt,  in  Qan$i$  unb  Mannheim.  Beantragt  u>or= 
ben  ift  er  für  Stettin  unb  für  bie  großen  ^anbelspläfee  {atn! 
Hieberrhein  (£>üffelborf,  Cöln,  Duisburg).  3nnerhalb  bes 
Börfenporftanbes  tcurbe  ein  Eintrag  in  Königsberg  geftellt. 
—  Bei  einer  Erörterung  biefer  (Genehmigungen  unb  pjr;o^ 
jefte  tr>irb  man  bie  Derhältnif f e  an  ber  (Dftfeefüfte  einerH 
feits,  am  Hhein  anbererfeits  jufammenhängenb  betrachten,  ba 
bie  CDftfeepläfee  bie  Perhältniffe  bes  beutfcfyen  (Dftens,  bie 
rheinifchen  plä^e  bte  Derhältniffe  bes  beutfd]en  IDeftens  reprä= 
fentieren.  — 

2ln  ben  (Dftfeepläfeen  fanb  früher,  wie  ermähnt,  ein  reger 
Cerminhanbel  ftatt;  in  Königsberg  nur  für  Joggen,  in  ben 
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epfl&eren  SfcäMcn  für  mehrere  (Setreibearten.  Seit  VTixtte  ber 
neunziger  3afjre  finb  nun  alle  biefe  pXät^e  reine  €ffefttp^ 
märfte.  Der  <£ffeftmfyanbiel  in  Königsberg  unb  Dan^lg  fyat 
unter  bern  2lufrjören  bes  CLerminfyanbels  nicht  gelitten,  er 
f]at  fid)  im  (Segenteil  mit  ber  J$4t  nod^i  gehoben.  2lnibers 
in  Stettin,  Denn  tfaetibem1  Berlin  im  3a^c  \<)00  burd]  Der= 
ftänbigung  mit  ber  Regierung  ben  Cerminfyanbel  rciebererj^ 
galten  l]attc,  50g  pdf  aud]  ein  großer  Ceil  bes  pomnierfdie'n 
OEffeftipfyanbels  nad]  Berlin.  Seitbem  Stettin,  burd]  bas  £nbe 
feines  alerminfyanbels  (tarf  an  Bebeutung  uerloren  fyat,  raenbet 
[id]  ber  pontmerfd^e  unb  furmärfifdie  cSrunbbefi^er,  £)änbler 
nnb  21Iüllcr  ftärfer  an  bie  aud]i  nur  unraeit  entfernte  berliner 
Bcrfe. 

Zubers  liegen  bie  Perfyältniffc  in  Dansig  ^unb  Königs* 
berg.  Bier  war  eine  Konfurrenj  Berlins  für  ben  effefttaen 
Umfatj  nid}t  $u  fürdjten.  Die  beiben  Staate  fyaben  aud} 
noch;  Stettin  gegenüber  bie  billigen  ^lusnafymetarife  für  ben 
t5etreibet>erfefyr  jur  Hüfte  B]in  r>oraus  (rojäfyrenb  allerdings 
bie  eigentliche  2lusful]rtarife  audi  über  Stettin  gelten),  fo  baß 
wetfadj  pom'merfd]es  (Betreibe  trofc  bes  roetteren  IDeges  übler 
CDansig  ausgebt. 

(Sleid)  nad]  ber  gefe^licrjen  IDiebererlaubnis  bes  (Se^ 
treibe^£erminr/anbels  fyabcn  nun  in  ben  brei  Stäbten  Be^ 
ftrebungen  511  feiner  rteueinfüfyrung  eingefefet.  3n  Stettin  fa£] 
man,  baß  ber  J^anbel  immer  mefyr  jurüefging.  Die  f'leinerein: 
pomtnerfeften  platte  übernahmen  ben  (Export  febftänbig,  <£s 
blieb  nur  nod]  mäßiges  loyales  (Sefd>äfr  übrig;  ein  <5ur<ücf^ 
5iefyen  bes  Kapitals  aus  bem  (Setreibefyanbel  macfyte  fiefy  be^ 
tnerfBar. 

So  rourbe  ber  Antrag  auf  Cerininr/anbet  geftellt.  ZITanj- 
f]offte,  babureb'  fteigenbe  (5efd]äftsbelebung  unb  Hüdgetpin* 
nung  bes  an  Berlin  r>erlorenen  größeren  (SffeftiDgefidiiäfts 
5U  erreichen.  Der  ZTTinifter  lehnte  jebod-]  ben  Antrag,  tr>eil 
nad]'  feiner  ^nfid|t  eine  ausreid]enbe  (Sntroidlung  bes  Cer^ 
minfyanbels  in  Stettin  nid]t  erfolgen  toerbe.  — 
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Durd]  biejen  ablehnenden;  Befcheib  ließ  fich  bie  ftettiner 
Kaufmannsfchaft  jeboch  noch  nidtf  entmutigen;  fie  berettet 
$ur  J>eit  einen  neuen  Antrag  t>or. 

ZITehr  (8Iücf  als  Stettin  hatte  mit  feinem  eintrage  Dansig. 
€r  mürbe  genehmigt,  unb  ber  Cerminhänbel  mürbe  für  IPeijen, 
Boggen  unb  ^afer  eingeführt.  Der  Utnfafe  in  fjafer  blieb 
flein,  ber  Utnfafc  in  XDei^en  unb  Boggen  bagegen  £pat  fich 
verhältnismäßig  gut  entroidelt.  —  Die  BTttgliebersahl  ber 
Dansiger  Börfe  beträgt  jur  <5eit  239  (W5:  257,  $00:  25J, 
$05:  229). 

3n  Königsberg  fam  es  ju  einem  Antrage  innerhalb  bes 
Börfem>orftanbes.  Der  Porftanb  ließ  fichbte  gefefelich  Dorgefcfyrie* 
benen  (Gutachten  erftatten,  lehnte  aber  auf  bas  (Ergebnis  Inn  ben 
Antrag  ab.  Die  2(ntragfteHer  fyatten  fich  namentlich  barauf 
berufen,  baß  Danjig  burchi  feinen  Cerminhänbel  einen  Vot? 
fprung  erlangt  fyahe,  ber  Königsberg  Abbruch  tun  tonne. 
Der  Dorftanb  glaubte  jeboch  nicht  an  eine  ausreichenbe  x£nt^ 
rotdlung  ber  U'mfäfee.  Er  befürchtete  auch,  baß  nach  Cage 
ber  örtlichen  Derfyältniffe  ber  effeftioe  ^anbel  ftch  bes  Cer^ 
minfchlußfcheins  hebienen  unb  bann  fteuerpflichtig  u>erbein 
fönne.  2luch  fanb  er,  baß  bei  Kaufleuten,  Blüllern  unb  Canb^ 
roirten  t>iel  (Begnerfchaft  gegen  bas  p(rojeft  vherrfche.  — 

Bei  einer  Beurteilung!  ber  oftb entfernen  Cerminprojeft'e 
fragt  es  fich,  ob  bejbnbere  (Srünbe  porhanben  finb,  toelche 
bie  prin3,ipiell  nicht  $u  em^f efytenbe  Einführung  ber  Cermin* 
hanbel  richtig  erfcheinen  laffen.  Ein  folcher  (Srunb  roirb  nun 
in  ber  tEat  von  ben  3ntereffenten  ins  Selb  geführt. 

Bekanntlich  Ijat  ber  ®ften  Deutfchlanbs  einen  großen 
Ueberfchuß  an  (Betreibe,  vov  allem  an  Boggen.  So  hat  t>on 
jeher  ein  großer  (Betreibeejport  aus  Deutfchtanb  über  bie 
(Dftfeehafen,  namentlich  ins  2luslanb  (Sfänbinatuen,  Däne* 
marf,  Engtanb,  Bußlanb)  unib  nach  bem  IDeften  Deutfchlanbs 
(über  Hamburg,  Botterbam)  ftattgefunben.  3n  neuerer  ^eit 
i|t  nun  ber  Derfanb  ins  llnslanfo  burch  bie  brannte  2Jusg.e* 
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ftaltung  ber  Ausfuhrfcheine  unb  Ausfuhrtarife  fefyr  begünfttgt 
roorben.  Wenn  jährlich  bie  neue  (Ernte  fonfmt,  fo  jetgt  bet 
Ceti,  roelcher  nicht  an  0rt  unb  Stelle  für  ben  Konfum  angle* 
fawft  roirb,  lebhaftes  Beftreben,  aus  be'm  Canbe  ju  gehen. 
(Es  ift  nur  notorifch,  baß  ber  Cerminhanbel  bie  5ähiaJ'^ 
E^at,  größere  ^Tiengen  im  Canbe  fernhalten,  ba  nun  in  ftpr* 
f'erem  2Tiaße  auf  längere  geit  im  voraus,  über  ben  äugen* 
blkflichen  Bebarf  hinaus,  gehanbelt  roirb.  T>urch  bie  (Ein* 
fü^rung  bes  <3eithanbels  in  ben  öftlicfyen  pxovin^en,  nament* 
lieh  an  ben  2lusfuhrr>lät$en,  roirb  es  beffer  ermöglicht,  $eit* 
roeife  überfchüffiges  betreibe  oor  unberechtigt  rafcher  Aus* 
fuhr  $u  beroahren.  '(Es  roirb  nun  glatter  auf  fpätere  Cer* 
mine  gehanbelt  unb  bleibt  im  £an^>e  liegen.  T>iefe  $unMo!n) 
bes  Cerminhanbels  ift  es,  roeldje  feine  (Einführung;  in  bert 
(Dftfeepläften  fvmpathifcher  erfcheinen  läßt.  Sie  trägt  baju 
bei,  unberechtigte  Schnxtnifungen  im  oorhanbenen  (Serreibe* 
oor  rat  $u  hebern  unb  baburch  bas  Ausmaß  ber  plreish 
fchuxmfungen  3U  milbern. 

3n  lanbroirtfehaftlichen  Kreifen  fteht  man  ber  (EinfüB^ 
rung  bes  Cerminhanbels  an  ben  CDftfeeplä&en  roeuiger  freunb^ 
lieh  gegenüber.  2Ttan  fürchtet  anfeheinenb  aus  ber  ftärferem 
Anhäufung  oon  löare  eine  Senf'ung  ber  P'reife.  Aber  es  ift 
roeuiger  eine  Senkung  als  eine  Ausgleichung  ber  prjeife  ju 
erroarten.  Bei  'ber  ftarfen  natürlichen  roie  fünftlich  geförbeirtfen 
Ausführnetglung  ber  oftbeutfehen  tPare  roäre  übrigens  ein 
geroiffes  (Segengeroicht  nicht  unangebracht. 

IDenn  man  fich  aus  biefem  (Srunbe  für  bie  ^ulaffung  bes 
Cerminhanbels  in  ben,  (Dftfeeftäbten  erklären  will,  fo  ift  boch 
roteber  für  jebe  ber  in  Betracht  fommenben  Stäbte  ju  prüfen, 
ob  nicht  toieber  ganj  fpe3ielle  Momente  ber  Einführung  in 
ben  ein3elnen  Städten  entgegenftehen.  Namentlich  ift  3U  prüfen, 
ob  (Seroähr  für  eine  genügende  Entroicflung  bes  tEerrnin* 
hanbels  gegeben  ift.  £>enn  ein  mangelhaft  benufeter  Cermin* 
hanbel  ift  fchlimmer  als  gar  feiner;  er  führt,  roie  erroiäjhnt, 
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5u  unbered^igten,  plötjltcfyen  pretsfcfyroanfungen.  Der  blüfyenbe 
(£ffef'tit>fyanbel  Darings,  ber  ftd]  aud]  orme  Cermtncjefcfyäft 
gegen  Berlin  behauptet  Ehalte,  bot  einige  (ßemäfyr,  unb  fo 
trmrbe  in  Danjig  mit  einiger  Berechtigung  ber  Cerminfyanbel 
genehmigt.  Hidjt  bie  gleiche  (Seroäfyr  für  eine  gute  £ntroid> 
Innig  bietet  Stettin.  fbnnte  ficfy  felbft  ber  früher  fo 

blüfyenbe  (£ffe'ftir>fyanbel  nid/t  gegen  Berlin  galten,  nur  enges 
CoMgefdiäft  fommt  nocfy  suftanbe.  2ülerbings  tft  bagegeu 
bei  Stettin  ein  unregelmäßiges  ^unltionieren  bes  Cerntin* 
Derfiefyrs  barum  roenigler  $t  befürd'/ten,  roeil  bjer  ftettiner 
Cerminmarf't  in  Dclliger  2Ibfyängigfcit  r»on  ber  natien  B^tv 
liner  Börfe  bleiben  rrnirbe.  —  <£s  bebarf  nacb  allebem  bei 
ben  3uftänbigen  3nftait3ien  eingefyenber  3rcformierung,  unb 
Ueb erleg'ung,  ob  'ber  ftettiner  Cerminbanbel  eingebradit  ift. 
Bisher,  wie  ern>äfynt,  glaubte  ber  ZHinifter,  ablehnen  p 
tmlüffen.  — 

IDir  roenben  uns  nun  ju  einem  gauj  anbeten  (Setreibe* 
Konfumtionsgebiet  innerhalb  Deutfcrrlanbs,  ju  bem  großen 
(Betreibeinvportgebiet  im.  IDeften  unb  Snben,  mit  feinen  großen 
Qanbelsplä^en  am  Bfyein.  Das  sroifcben  bem  öftlid]ien  2Ius* 
fuE^r  unb  bem  tr>eftlicb*füblid;<'en  <£infuE)rgebiet  liegenbe  mittel* 
ftüd  ((Slbftromigebiet)  roeift  aucb  bereits  ftarfen  3mport  auf. 
Das  roeftlicfye  fübltd^e  (Sebiet  ft.efyt  üöllig  unter  bem,  Seiden 
ber  (SEinfufyr.  €s  roirb  von  bem  präd>tigen  lOafferlaufe  bes 
Hfyeinftrom's  burcfeogen,  unb  am  Hf^etn  liegen  bie  großen 
(ßetreibe^anbelsplä^e.  2lm  Ttieberrriein  liegt  bie  gro^e  Fjafen* 
ftabt  Duisburg*Hut/rort,  ber  bebeutenbfte  (Betreibemarft  IDeft* 
beutfcrrlanbs,  unmittelbar  roeiter  oberhalb  folgen  bie  großen 
plätte  Düffelborf  unb  Ccln.  Tim  (Dberrfyein  liegt  21Tannfyeim, 
ber  befyerrfcbenbe  (Setreibemarft  für  Sübb  eutf  d]lanb.  2l;utfrji 
in  rfyeinif cr>en  pläfeen  fanb,  roie  erroäbmt,  ehemals  reges  :Cer* 
mingefcftäft  ftatt.  Die  Börfe  von  2nannfyeim  fyatte  feit  ifyrer 
(Srünbung  (\862)  Cerminfyanbel,  ebenfo  bie  Börfe  in  Cöln. 
2lud]i  am  &fyein  festen  feit  \<)08  B eftr ebungen  auf  Heuein^ 
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fnbrnng  ein.  T>ie  mannr>eim.er  Börfe  ging  votav  Ziehen 
allgemeinen  21lomeuten  [pielte  bei  &ent  eintrage  ber  manu* 
fyettmx  Berte  ein  ZTcoment  mit,  melehes  gleich  ein  bjeltes 
£id#  auf  bie  gefamten  (5vttnbetyanhdsmv§Mtm\fa  im  IDeften 
wirft  unb  ben  Untcrfdncb  gegen  Berlin  unb  ben  0fteit  mar;* 
fant  fyerportreteu  läßt.  Da  ber  effeftiue  Raubet  im  IPeften; 
übertpiegenb,  in  einigen  ^rtifelu  nafye$u  ausfd]{ießtid<,  Raubet 
mit  aus[änbi|d;ei*  IPare  ift,  ber  Berliner  Scblußfd/eiu  bai* 
gegen  in  feinen  Konbitionen  (föewidbt  ic.)  auf  intänbifdier  IDare 
bafiert,  fo  fo'mmt  es  cor,  baß  bie  Berliner  Börfennotierungem 
nicht  bie  pcllig  gleid;<e  £ntimeHnng  einfd;'fagen,  wie  bie  we)t? 
beutfdvn  preife.  3nfotgebeffen  finb  Decfungsgefcr-äfte  in 
Berlin  t>om  XDeften  fyer  rtidft  immer  in  abfotut  fiebere  Bedp 
nung  5x1  ftellen. 

T>er  Antrag  tflannfyeims  fyatte  (Erfolg ;  es  mürbe  Cer= 
minbanbel  in  IDeijen,  Koggen,  ^afer  unb  ZHais  geftattet. 
Das  (Sefcbaft  fyat  fiefy  inbeffen  in  äffen,  t>ier  2trtifeln  nur 
minimal  be3ro.  überhaupt  niebt  entroicMt.  Bei  2Tktis  tr>eiß 
man  fo  reebt  nid]t,  roarum;  benn  ber  Berliner  2HaisfyanbeI 
ift  red]t  unbebentenb,  roäfyrenb  bie  \£infut]r  in  ZHamtfyeimj 
groß  ift.  £s  läßt  fid}  biefe  <£rfd;>einung  vieUe'id'it  nur  baraus 
erHären,  baß  ber  große  Spefulatiüljanbet  nun  einmal 
an  ber  Berliner  Börfe  ftfct,  unb  baß  bas  Bebürfnis  uad]i 
Decfungsgefdiäften  felbft  an  einem  großen  ^anbetspla%e  boeb 
nid'jt  imftaube  ift,  aus  fieb  fyeraus  einen  Cerminr>ertet|r  ins 
Ceben  311  rufen. 

Bei  ben  anberen  2trtifetn  fommt  bie  bereits  berührte 
Qnatitätsfrage  in  Betracht,  unb  3ta>ar  befonbers  beim  IPei^en. 
—  IDeijen  unb  5uttergerfte  finb  bie  beiben  gan$  großen  3m* 
portartiM.  groar  roirb  aud}  Koggen  unb  fjafer  importiert, 
aber  in  Derb/ältnismäßig  bodi  geringem.  211a ße  (Koggen  etwa 
3  0/0,  ^afer  etaxt  8  o/0).  c£s  betrug  überhaupt  bie  beutfd]<e 
:€infubr  (in  \000  Conus): 
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Zöeijen 

23  Orificii 

(Serfte 

\  y\Jxj 

onno 

2^58 

608 

2^7 

323 

2090 

3^7 

1985 

297 

2^3^ 

247 

2569 

527 

\9\o 

23^3 

389 

3006 

^57 

)  bie  bie  beutfcbe 

probuFtion  betrug  (in  \000 

Conus) : 

Weisen 

Boggen 

(Surfte 

Fvtf  t>t* 

1906 

3904 

9626 

843^ 

^907 

3^79 

9758 

3498 

9W 

1908 

3768 

\0737 

3060 

7695 

im 

3756 

imy 

3^96 

9\26 

\9\o 

386  J 

\05\\ 

2903 

7900 

Don  ber  (Einfuhr  fommt  nun  ein  fefyr  bebeutenber  Ceti 
nacfy  bem  roeftticr^fü  blieben  Konfumgebiet.  Dennod]  aber, 
trofe  ber  großen  ^infu^r1,  fyat  auch  bas  u>eftbeutfcbe  (Setreibe 
feine  Bebeutung,  t>or  allein  natürlich  Boggeu  unb  Bafer.  in  flei^ 
nerem VCia%e  audy  Weisen.  Die  (8ro§müfyten  mafylenmeift  beibe 
Sorten  burcfyetnariber ;  bie  Heineren  CanbmüfyTen,  bie  t>OTn 
löaffer  heiter  entfernt  finb,  t>ermafyten  oft  na^u  wxs^d\lk%* 
ticfy  inlänbifd]e  IDare.  T>er  Unterfcbieb  ber  beiben  Sorten 
offenbart  ftcfi  im  burcf^fcf^ntttftcfion  fpe3ififcfyeu  (Sevoxdit,  im 
CermiuDerfe^r  normal  ober  Hahiralgeroicbt  genannt.  Das 
auslänbifd]e  betreibe  tjt  burd]roeg  fernerer,  babei  trocfener, 
baburd]  natürlid]  ergibiger  (ntefyr  „flebereicrr").  Bei  ber 
IDiebereinfüfyrung  bes  Cerminfyanbels  gab  es  nun  brei  VTiöa* 
üctffeiten  für  bie  Bestimmung  ber  QuaHtätsgrunblage.  (£nt^ 
roeber  man  nafym  bie  inläubifcbe  IDare  jur  (5runblage,  ober 
man  nafym  bie  auslänfctfcfye,  oOer  man  nafym  beibe  Sorten 
neb  eneinanber. 

Die  Svage  roar  in  Berlin  unb  Dan^ia,  fcfynett  3U  löfen. 
^ier  befyerrfcfyt  bie  fyeimifcrje  IDare  ben  Zftavft.  So  roar  bort 
für  alle  2lvtitel  ein  mlänbifcfyes  ^urcrjfcrmittsgerotcfyt  als  (5runb* 
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läge  für  ben  Cerrmnfyanbel  gegeben.  <2s  gelten  bort  folgenbe 
r&aturalgeu>id]te  (in  (Srarum  pro  Cttcr): 

Berlin  Danjtg 
XDeijen  755  755 

Boggen  7\2  1\2 

^afer  ^50  ^80 

£>as  entfprtcfyt  ber  Qualität  ber  an  biefen  planen  fyaupt* 
fäcfrUdj  in  'Betraft  fommenben  IParenmengen.  (5an3  anbers 
im  IDeften.  Dort  roirb  tote  gefagt,  fefyr  t>iel  XDeijen  unb  miefy 
Boggen  unb  ^afer  von  gan5  anberer  (5eroicf]tsgrunbIage  ein* 
geführt.  Dennod}  tourbe  auefy  in  2Tian;nfyeimy  tr>ie  unter  ben 
anbevs  gearteten  ö(tlid]en  Derfyältniffen,  ber  tEerminfyanbel  auf 
3nfombstr>are  geftettt.  (£s  tann  aud]  in  Ztlannfyeim  im  Cer* 
minfyanbel  bie  IDare  fcfyon  pi  folgenbem  HaturaUjeundit  an* 
gebient  teerben,  ((Dratum  pro  Citer): 
lOeijen  755 
Boggen  7\2 
^afer  ^50 
icäfyrenb  als  burd]fd]nitt[id]es  (Seuncfyt  ber  austäubifd^en  IDare 
etu>a  üorfommt: 

Weisen  780 
Boggen  720—750 
^afer  ^60—^70 

So  fyat  auefy  ber  fü^Iicfy  eingerichtete  Cerminljanbel  in 
2lnftx>erpen  ein  Bjaturalgetpicfyt  t>on  780  (Stamm.  —  3n 
2Tlannheim  hat  bas  3ntereffe  ber  leichteren  3nlanb5U)are  ge* 
ftegt,  fo  ba§  bie  fehlere  2tuslanbsn>are,  bas  J|auptfäd]tid]e 
Objeft  bes  BTannfyeimer  (Setreibehanbels,  für  ben  Cermin* 
fyanbel  nicfyt  in  5rag£  f-ommt.  <£ine  (£nta>icftung  bes  Cermin* 
hanbets  roar  bah  er  in  Blanniheim  nicht  möglicfy. 

2his  biefem  (Srunbe  ^at  ber  mannfyeimer  Börfent>or* 
ftanb  füglich  Hbcinb er ungsporfchläge  eingereicht.  <£r  fcfylägt 
bie  Ceilung  ber  £0ei3entype  für  ^nlanbs*  unb  2luslanbsu>are 
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cor.  2luslanbsu> eifert  foll  ein  ZtaturatgettNcfyt  t>on  780  (Stamm, 
3nlanbstr>ei3cn  von  765  (Stamm,  erhalten.  5ür  ben  Cermiii* 
r>erfefyr  tu  Hoggen  unb  fjafer  ro erben  feine  neuen  Dorf  daläge 
ge'm^cfrt,  man  glaubt  nidjt,  ba§  bie  Be^örb^en  bjer,  u>o  es 
febr  r>iel  fycimifcfye  XDare  aud}>  im  IPeften  gibt,  irgenbroie 
nachgiebig  fein  toürben. 

Der  Befud>  ber  2Tlannl]<eimer  Börfe  ift  red]t  ftarf;  bie 
iHttglteberjay  [lieg  in  ben  legten  fünf  3a^^n  ^on  ca.  670 
auf  ca.  850.  — 

IDir  fOm'men  nun  ju  ben  Derfyältniffen  am  nicberrfyeiu. 
lüirb  in  ZTTannfyeim  bas  (Betreibe  für  einen  großen  Ceil  bes 
mittel  unb  oberbe.utfd]ien  Konfums  gefyanbelt  (es  mag  neben= 
bei  bemerk  fein,  baß  mannfyeimer  ntübjen  auefy  tr>ieber  UTefyl 
rfyeinabnxirts  naefy  Horbbeutfd]fanb,  felbft  nad]  fjollanb  lie= 
fern),  fo  loirb  an  ben  Börfeu  unb  5rucbitmärften  am  Hieben 
rb^eiit  ber  genxtltige  Bebarf  bes  3nbuftriebe3irfs  unb  bar  üb  er 
Ijinaus  großer  Ceile  HfyeinIanb==IDeftfalcns  Qefyan'belt.  <£s 
fyanbelt  fieb  fyier  um  bie  of  grelle  Börfe  von  Cöln  unb  um  bie 
ZTiärfte  (meift  auch  Bcrfen  genannt)  r>on  Duisburg,  Heu§, 
2\ad\en,  (Erefetb,  <£ffen  :unb  Dortmunb.  3n  biefer  (Segenb 
fyaben  fiebj  nun  neuerbings  gleichfalls  Bestrebungen  auf  (£in= 
füb/rung  bes  (ßetreibe^Cerminlianbels  geltend  gemacht. 

Der  Eintrag  ging  nid]t  son  einer  ber  he\tel}mbm  Börfen 
ober  2Ttärfte,  fonbern  von  Stabt  unb  i^anbielsfammcr  Düffel** 
borf  aus  (Sommer  lty\0).  Die  Düffelborfer  ^anbelsfiammer  r>er= 
öffentliche  unter  bem  \0.  ^nni  \%0  eine  „Allgemeine  B^ 
grünbung  ber  Hotroenbigfeit  einer  (Setreibeterminbörfe  für 
Hb(einlanb  unb  IDeftfaten  in  Düffelborf."  3™  biefem  Sdjriftftüd 
u)irb  bas  projeft  auf  brei  (örünbe  geftüfet-  Der  Cermin* 
fyanbel  foll  nottr>enbig  fein: 

\.  5ür  ben  Derfefyr  in  5uttergerfte.  Dentfdilanb  befifet 
bisher  überhaupt  noefy  leinen  Cermintjanbcl  in  5uttergerfte, 
aud)  nid]t  in  Berlin.  Unb  bod/  Bjat  Deutfd]lanb,  eben  r>or 
allem  im  IPeften,  »eine  riefige  ^infufyr  in  biefem  2lrtif!el. 
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£s  tmirben  r>ont  \.  2lugujt  bis  (Enbe  21tat  in  5uttcrcjicrftc 
'eingeführt  (in  \000  Contis): 


Deutfd]lanb  nimmt  banacE]  etu>a  5ir>ei  Drittel  ber  vpefe 
enropäifdxm  (fmfufyr  auf,  fünfmal  fotncl  als  £ngtanb  unb 
viermal  mefyr  als  ber  übrige  Kontinent.  vEin  fefyr  bebeutenber 
(Teil  ber  bentfchen  (Einfuhr  gebi  nad;<  H)eftbeutfd;>lanb.  Crot3 
biefes  bebeutenben  Qanbels  fyat  Deutfd^lanb  feinen  Cermittf= 
fyanbel,  rvas  für  bie  preisbttbung,  Decfungsbebürfniffe  zc. 
nad|teilig  fei.  (Der  Qanbiel  in  fyeimifdier  5uttergerfte  ift 
bebeutenb;  fie  roirb  jnmeift  an  (Drt  unb  Stelle  verfüttert  ober 
511  Brenn3roecfen  b;enu^t). 

2.  2lucb  für  auslänbifd;<es  Brotgetreibe,  namentüd]  im 
3ntereffe  ber  2Tiüfylen,  fei  bie  derininbörfe  notroenbig;  benn 
Decfurtgsgefcbäfte  an  ber  Berliner  Börfe  böten  megen  ber 
erwärmten  Qualitätsbifferen3  ntcfyt  immer  völlige  Sid>erlieit. 
Uebrigens  böten  amd]i  auslänbtfd'fe  Börfen,  bereit  Cerrnin^ 
fyanbel  auf  IDeltmarfttvare  beruht,  nicht  immer  5id]er^eit 
für  Dedungsgefdäfte,  ba  ber  effektive  Xiaubel  m$$  alle 
Börfenfd;rvanrungen  auf  weite  (Entfernung  mitmacht.  Warn 
bennodi  Dedungsgefdäfte  im  2lnslanb  gemad)t  rvürben,  fo 
fei  3u  bebenden,  baß  auf  biefe  XDeife  viele  (Selber  für  pno^ 
vifionen  ic.  ins  2luslanb  flöffen. 

3.  (Enblicb  foll  and]  Cermin^anbel  für  inläubifd/es  B-rot* 
getreibe  ein  '(Erforbernis  fein,  unb  stvar  im  3ntereffe  ber 
Ejeimif cr>en  £anbivtrtfd>aft.  ^eute  fei  bas  Kaufbebürfnis  für 
3nlanbsroare  gering.  Bei  Befielen  von  Cerminr>erfel]r  rverbe 
ber  Canbrvirt  weniger  auf  bas  Bebürfnis  ber  in  feiner  Häfye 
liegenben  2TtübJen  befdiränft  fein;  ber  (Sro§fyanbeI,  meld;er 
bleute  lieber  marktgängige  auslänbifd^e  Sorten  taufe,  rverbe 
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[ich  mefyr  ber  eimtf d]ien  Wate  juip  enben,  um  fte  bem  Cer* 
minmarf't  jujufüliren.  2lls  Beifpiel  n>irb  Berlin  genannt,  reo 
ber  preis  für  3^n^5ü?a^c  Pielfach  B^öE^er  fei  als  im  IDeften. 
Hun  ift  aber  bie  auf  bem1  berliner  Zfiiarfr  fommenbe  IDare, 
namentlich  bie  aus  bem  IDeichfelftromgebiet,  jum  Ceit  tat^ 
fächlich  beffer  als  bie  tpeftbeutfehe  IDare  unb  erlangt  barunn! 
mitunter  höhere  preife.  Das  aus  inlänbifcher  IDare  fyeraieftellte 
Hoggenmehl  mancher  oftbeutfeher  2Tcü£|Ien  (Königsberg,  piofen) 
erfreut  fieb  auch  im  IDeften  3iemtid]er  Beliebtheit  unb  u>irb 
in  großen  poften  über  See  nach  bem  rtieberrhein  unb  nach 
Sübbeutfchlanb  gebracht.  • 

Der  Düffelborf er  Antrag  tpünfeht  anfehemenb  nur  Cerrnin* 
hanbel  in  $uttergerfte,  2Iuslanbstpei3en  unb  3nktnbstpei3,ein. 
2ln  Boggen,  ^afer  unb  2Ttais  fcheint  man  nach  ben  <£rfa'hb 
rungen  ,2Tiannheims  nicht  ju  benfen. 

(5egen  bie  Düffelborf  er  Einträge  erhob  ftd?  oielfeitiger 
IDiberfpruch.  Die*  Qanb  elsfammer  von  Duisburg,  Heng  unb 
Effen,  bie  Canbtpirtfchaftslam'mer  in  ZHünfter,  auffallenb  r>iele 
(5etreibe'firm!en  im  3nbuftriebe3irf:  fp  rächen  fich  gegen  ben 
plan  aus.  5emer  ftettten  bie  QaxiQdst lammer  Duisburg  unb 
bie  Börfe  in  Cöln,  unter  prinzipieller  (Segnerfchaft  gegen 
bas  projeft,  ben  Epentualantrag,  ben  Cermin^anbel  ftatt  für 
Düffelborf  für  ihre  StaH  ja  genehmigen. 

Die  zahlreichen  gegen  ben  Düffelborfer  Antrag  gerichteten 
amtlichen  unb  privaten  Entgegnungen  f äffen  tpir  in  ihren 
^aupteinroänben  f  olgenbermaften  jufammen : 

\.  Ein  Bebürfnis  nach1  Errichtung  einer  Cerminbörfe  am 
Hieberrhein  ift  nicht  porhanbien.  Es  befreht  in  ber  ganzen 
(Segenb  nur  effeftiper  ^anbel;  etrpaige  Dedungs*  unb  Spe* 
Mationsbebürfniffe  ttmrben  bisher  mit  Ceichtigf'eit  in  Berlin, 
f eltener  an  ausBiänbifchen  Börfen,  befriebigt.  ^üleribings  be= 
fteht  bie  ertPiärmte  ^Ttög'Iich'feit  bes  2TfißIingens  pon:  Dechmgs^ 
gefchiäften.  2lber  bas  tpirb  auch  nicht  bieffer,  wenn 
am    Hieberrhein    ber    Cerminhanbel    eingeführt  rpürbe. 
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Und}  bann  kann  es  eintreten,  ba§  $u  Reiten  bie 
Börfennotierungen  fictj  etwas  anders  bewegen  als  bie 
preife  im  effefrwen  ^anoel,  ba  tiefer  überhaupt  nid]t 
immer  alle  Sdiwanfüngen  ber  Cerminmärfre  mitmacht.  Diefe 
(ßefafyr  ift  um  fo  größer,  als  bei  beut  fehlen  eines  (ein* 
gefeffenen  fpefulatwen  ^anbels  bie  nieberrhetnijche  Dermin* 
börfe  wahrfd^eiulich  fehr  mangelhaft  funktionieren  unb  unbe* 
rechtigten  Schwankungen  ausgefegt  fein  würbe.  Die  (aller* 
bings  an  großen  Börfen  minimale)  ZITöglidileit  bes  VTlifc 
lingens  von  Decrungsgefchäften  ift  ftets  Dorhanben,  unb  wenn  ' 
foldje  (£>efchäfte  biennodi  in  größtem  Umfange  gemacht  werben, 
fo  kommt  bas  ba^er,  ba§  im  großen  gaujen  bie  erwähnten 
Perlufte  nicht  ins  (gewicht  fallen. 

2.  :IDäfyrenb  ber  Cermtnhanbel  fo  einerfeiis  als  überflüffig 
bezeichnet  wirb,  befürchtet  man  rüelfad],  ba§  er  biref't  fd}äb* 
lid}  fein  werbe.  Denn  er  bebeutet  nadj  ruelDerbreiteter  2Ttei* 
nung  eine  &et>olutionierung  gefunber  Derfyältniffe.  Das  Der* 
trauen  in  bie  Sicherheit  ber  Kunbfchaft  werbe  im  (Betreibe* 
unb  2Tlehlgefchäft  untergraben.  Die  Hähe  einer  Cerminbörfje 
tjn  einer  gefchäftsluftigen  (5egenb  werbe  weitere,  mit  beut 
(Setreibewefen  pertraute,  Kreife  zur  Spekulation  anreihen, 
^änbter,  ZHühlen  unb  Canbwirte  befürchten  baher  [tariere 
Unf icher heit  ihrer  Kunbfchaft.  3nfolgebeffen  werbe  mehr  als 
bisher  Barzahlung  verlangt  werben.  Das  führe  3nr  Stärkung 
ber  pofition  kapitalkräftiger  Abnehmer  im  (5egenfa^  ju 
fdiwächeren  ^iftenjen ;  t>iete  Don  biefen  mürben  betroffen 
werben,  wenn  wirklich  in  ftärkerem  2Ita§e  3nlanbstt>are  für 
ben  Cerminmarf't  aufgekauft  mürbe. 

3.  Diefe  Schattenfetten,  fagt  man  weiter,  tonnten  fchlimm* 
falls  in  Kauf  genommen  werben,  wenn  wenigftens  bie  tEer* 
mtnbörfe  eine  wirklich  he^entenoe  3ntenfität  perfpräche.  Dies 
ift  aber  nicht  3U  erwarten.  Denn,  wie  erwähnt,  es  fehlt 
bas  groge  fpekülatioe  puibliküm,  wie  es  Berlin  an  feinem 
alten  Spekülationshanbel,  mit  gans  Deutfd]lanb  als  hinter* 
lanb,  befiel.  <£in  regelrechtes  5nnftionieren  r>on  ZHine  unb 
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Kontremine  ift  fcafyer  nicht  ju  erroarten.  <£ine  fchlecht  benutzte 
Börfc  ift  aber  aus  ben  mehrfach'  genannten  (Brünben  t>iel 
fcbltmnter  als  gar  feine. 

%  lOeiter  macht  bie  Qualität^  ((5etr>icr/ts=)  Sxaqz  bie  * 
grö§ten  Schrcnerigfeiten.  Himmt  man  bei  iX>ei3,en  bas  inlän* 
bifcfre  (5eroid]t  als  (Srunblage,  fo  ift  bie  ganje  (Einrichtung, 
roie  in  ZTTannheim,  yco^&ios.  VO'vco  bas  auslänbifcfye  (5eroid]t 
5U  (Srunbe  gelegt,  fo  roürbe  bas  eine  X>eftaffierung  ber  he^ 
mif d]en  IDare  bebeuten  (abgefeh'en  bar>on,  ba§  bie  Beworben 
roa^rfcbeinüd]  nicht  suftimmen  roürben).  Himmt  man  beibe 
Sorten  5ur  (5runblage,  fo  finb  bie  $olg,m  überhaupt  nicht 
3U  ibeurteUen. 

5.  2lUe  2leu§erungen  fprechen  fich  prinzipiell  gegen  bas 
pirojeft  aus,  erklären  fich  aber  im  (Eventualfälle  für  ben 
alten  ^anbelspla^  Duisburg  mit  feinem  grogen  (Effeftir>marft 
(Duisburger  Börfe),  mit  feinen  riefigen  Isafen,  Cagerfyäufern 
uifro.  <£tne  Düffelborfer  Börfe  roerbe  mahrfcheinlidi  nod'; 
fcbuxicher  unb  bafyer  noch  unfoliber  fein  als  eine  in  £mis= 
bürg. 

T>er  2Ttinifter  fyat  jtcb/i  bisher  ju  bem  p^ojeft  nod]  nÜfft 
entfcbieben,  bod»  gilt  es  allgemein  als  gefallen.  €s  ift  aber 
befannt,  ba§  im  ZTTinifterium  lange  <§eit  t>iet  Stimmung  3U 
gunften  ber  Cerminbörfe  t>orhanben  mar.  Hamentlid)  fürs 
bevor  in  2lntrt>erpen  b>er  Cermin^aiibel  eingeführt  rourbe. 
2Han  fd}ien  eine  Konjentrierung  auch  bes  effef'tii>en  i^anbels 
unb  ber  preisbilbung  in  2Intu)erpen  3U  befürchten.  3n3U)ifdieu 
ift  bie  2(nta>erpener  Börfe  ins  leben  getreten,  unb  3,roar  für 
$utt erger fte,  auslänbifchen  lDei3en  unb  2Tlais;  bod]  finb  bie 
ilmfä^e  bisher  f'einesroegs  berart,  ba§  fie  rechtes  Dertrauen 
geniest.  —  (5an3  füglich  Quli  \%2)  ift  noch-  ein  Cermin* 
marf't  für  ZHais  in  2lmfterbam  eingerichtet  roorben. 

IDenn  'rnlan  nun  $u  einem.  Urteil  in  ber  5rage  ober^  un^ 
inieberrheinifch'er  Cerminbörfen  fommen  roitt,  fo  fragt  es  fid] 
tx>ieber,  i  (ob  (5rünbe  vorliegen,  neben  ber  Berliner  Börfe 
t!h:eintfdiie  (Setreföebörfen  ju  errichten. 
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£s  Kimen  für  rfy£ttttfc§?ß  Dorfen  pmM$  nur  fotef^e  2lrtifet 
in  Betac£}£,  bte  Berlin  gar  niety  ober  nur  gan5,  unBebeutenb 
Kmbelt.  3n  erfter  fönte  (Serfte.  Dann  etn>a  auslänbi|d>er 
UVi^en.  Um  eine  Deffaffierung  bes  u>eftbentfdi'en  ljeimifcf]|en 
UVisens  511  rernieiben  ,  formte  man  baneBeu  intäiubifdien 
lUei^en  pfaffen.  Dnrdi  bie  gulaffung  von  Weisen  fcfyroäd;t 
man  atter&injgs  ben  an  nnb  für  \id}  \d}on  md$  ftffgu  Bebens 
tenben  berliner  U\Ü5em>erFeI]r  nod]  roeiter.  vgnbltd^  Fämie 
Zitats  in  Betrad>t.  Dtettetcfyt  rrmrbe  an  einer  ausgefpro  dienen 
Jmportbörfe  ber  ZTCatsDerfefyr  aufleben,  ber  in  Berlin  un= 
bebeutenb  nnb  in  2Tiamtfyeim  gans  ofme  Ceben  ift.  Hid)t  in 
Betradit  Feinten  eigentlich  fyeintifdie  2lrtifel  ane  Hoggen  unb 
fjafer.  2lls  f>la§  Fcrme  in  erfter  Cinie  2T£cmnfyetnt'  in  $vd$"e, 
bas  ja  bereits  eine  Börfe  befugt,  tu  jtpeiter  Cinie  T>uis=* 
Burg.  €ine  fotcfye  Börfe  Fönnte  als  beutfd]e  ^entralbörtf'e 
für  3mportgetreibe  Be5eidinet  a>erben.  Die  ganje  $mqe  ift 
jebod}  jttr  <§eit  ntd]t  fprudireif,  ba,  wk  erörtert,  im  gleichen 
l7anbelsgeBiet  eben  erft  jtpei  CerminBörfen  erridjtet  tporben 
finb;  in  2Inttr>erpen  für  ^uslaubstpeisen,  (Serfte  unb  Zftais, 
in  2(mfterbam  fpe^iell  für  ZTTais.  Hun  Faun  man  nid]x  Cermm* 
börfen  gleid^eitig  in  Beliebiger  ^In^afyl  grünben,  unb  bie 
rid]tung  von  Börfen  am  Bfyein  fyätte  jur  geit  nur  ben  Erfolg, 
ba§  alle  bie  neuen  Börfen  fid]  gegenfeitig  am  2l;ufBIüfyen  fyin^ 
berten.  Unb  man  fotl  boefy  fyeute  mög(id]ft  ntd]t  neue  „pro^ 
rm^Börfen"  [erraffen.  UeBerfyaupt  trürb  bie  <£ntrt>icFtungi  na?* 
fnentlid]  von  2Inttr>erpen  bie  nötigen  5inger3eige  geben.  Sie 
unrb  r>or  allem  geigen,  ob  bie  Börfen  int  rfyeinif  cfyen  fjanbelsge^ 
biet  geeignet  finb,  aufteile  frer  Berliner  Börfe  (genrralplä^e  für 
bie  preisBilbung  ber  twftenropäifcrien  lDei3enpreife  $u  tr>er^ 
ben.  3n  aBfefyBarer  geit  bürfte  es  bafyer  ricfytig;  fein,  bie  ®6N 
fd]eibung  üBer  bie  2lBänberungsanträge  r>on  2Ttannr?eim  unb  bie 
(Srünbungsanträge  ber  nieberrbieinif djen  platte  unientfdiieben 
p  laffen. 

3m  üBrigen  fyat  fid]  in  Deutfditanb  Verlangen  nad]  d5e= 
tretbe^Eerminfyanbel  tpenig  ge3eigt.  iDofyl  aBer  entfpredien  ficB 
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tntereffanter  &)eife  große  (Betreibe  märfte  gegen  bie  <£tnfüfy* 
rung  bes  C'erminfyanbels  aus.  So  fyat  ber  „üerein  ber  (5e* 
treibefyänbler  ber  Hamburger  Börfe",  weld\ex  bie  „(Betreibe^ 
bö^fe'^amburgs  bilbet,  in  rrie^rfad]ien2lb(ttmm:ungcnftd)  gegen 
Cerminfyanbelspläne  für  Hamburg  ausgef proben.  (SEbenfo  er* 
f'tären  fid}  bie  Dorftänbe  ber  (offiziellen)  probuftenbörfen  r>on 
Dresben  unb  Coblenj  gegen  Ceriminfyanbel  an  ifyren  Plänen. 

<Es  zeigt  fiefy  eben,  baß  fiefy  ber  effefttt>e  (8roßfyanbel  in 
ber  propinz  am  reinen  SpeMationsg^fcfyäft  t> erhält nismäßig 
rcenig  beteiligt  ift.  Z>er  reine  Spefülationsfyanbel  wirb  vom  he* 
rufsmiäßigen  Spefulantentum  bier  IDeltbörfen  unb  bem  tfym 
fommifftonsroeife  angegUeberten  breiteren  publicum  ganzer 
Cänber  betrieben .  — 

(Einen  'Beweis  bafür,  baß  afteingefeffenes,  bebeutenbes 
Spefulantentum  am  efyeften  im  ftanbe  ift,  in  einem  2lrti^el  gro* 
ßes  Börfenleben  ju  entfalten,  bietet  bie  (Entroicftung  ber  beut* 
fd]en  gueferbörfen.  £>eutfd}Iarib  fyat  3roei  eigentlidie  guefer* 
börfen:  Hamburg  unb  2Tiagbeburg;  ein  Derfucfy,  ben  <3ucfer* 
Cerminfyanbel  in  Danzig  einzuführen,  ift  nad]  rurzer  geit  wie* 
ber  aufgegeben  roorben.  —  2Ttagbeburg  liegt  inmitten  bes  <5e* 
biete 5,  wo  bie  gueferinbuftrie  früfy  eine  heoeutenbe  Blüte  ier* 
lebte  unb  große  ^Tiengen  beften  guefers  auf  ben  2TtarFt  briacf]te. 
2Tcitte  ber  adliger  3afyre  entftanb  in  ZTcagbeburg  Cerminfyan* 
bei,  balb  barauf  (1(888)  auefy  in  Hamburg.  Die  tt>eitfid}tige 
Hamburger  <5roßfpefütation  nafym  von  Beginn  an  bie  he* 
reits  für  ben  Kaffee*CerminfyanbeI  beftefyenbe  Ciquibations* 
Baffe  in  Benutzung.  <£rft,  als  man  in  ZTtagbeburg  fafy,  baß 
Hamburg  rafcfyer  emporfam,  grünbete  man  aud]  bort  eine 
Ciquibiationsf'affe.  Dennoebj  ift  ber  Unterfcfyieb  in  ber  Beben* 
hing  ber  Börfen  immer  größer  geworben.  Der  roeltüberfcbiau* 
enbe  fyamiburger  Spelulationsfyaribel  erroies  fiefy  als  geeig* 
neter  für  bie  <£ntroicMung  bes  Cerminfyanbets  in  einem  Welt* 
artifel  roie  guefer.  Die  Ciquibationsfaffen  ber  beiben  pCjäfcie, 
bie  ben  roeitaus  größten  Cetf  ber  ilmfäfee  Permitteln,  festen  an 
guefer  um  (in  Millionen  Sacf  =  \00  000  Conus) : 
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Der  Cerminfyanbet  in  2Tiagbieburg  ift  von  beut  in  fyanv* 
bürg  ifyeute  ftarf  abhängig,  ^nföi^e  bes  nicfyt  fefyr  ftarfen 
Umfafces  rceift  er  gietegentlicfy  unbegründet  heftige  5d]roan?= 
hingen  auf.  (Srößere  nadj  ZHagbeburg  gelangenbe  ^nftriäge 
roerben  btafyer  (ober  aucfy  x&ofy,  weil  fie  ntd^t  untergiebraidit 
roerben  f'önnen)   gern  mad]  Hamburg  roeitergegeben, 

So  jeigen  ficfy  aucfy  im  Derfyaltnis  ber  beiben  gucfer^ 
börfen  bie  allgemeinen  Cenben3ien  bes  Börfentebens  unfereft 
Cage.  2lus  bem  Bereiche  ber  pjrobuftton  jiefyt  ber  Börfen* 
oerfefyr  in  ben  Bereicfy  bes  (Broponfums;  aus  ber  prormt^ 
3ieB|t  er  an  bie  ^entratbörfe. 

Unabhängig  von  biefer  (Beftalrung  bes  Cetminfyanbets 
ift  bie  Bebeutung  ber  ><£ffefttomärfte.  fjier  ftefyt  2Tcagbeb:ur!g 
an  erfter  Stelle.  <5s  rourbe  im  erften  Quartal  \3\2  an  ben  beufc 
fd]en  Ho%ucferr>(ä£en  umgefe^t  (in  ZnUIionen  Sad=\00  000 
©onus)  in: 


(PeröffentUd]ungen  von,  S-  ö).  £tdjt,  Stattftifcfyes  Büro  für 
bie  Hübenjucferinbuftrie  bes  beutfcfyen  Heicfyes,  ZTlagbeburg.) 

Kon3entration  in  ftärf'fter  5-otm  toeift  aucfy  ber  Börfenfyan<= 
bei  in  HÜböt  auf.  Deutfcfylarib  blatte  früher  brei  Hüb öl^Cermin^ 


2Tcagbeburg 
Hamburg 
Breslau 
Danjig 
Stettin 

Braunfcfyroeig 
f^atie 


\8,2 
<5,8 

?,\ 
6,2 
5,0 

\S 
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börfen  in  ber  p!ror>iu3 :  Breslau,  Stettin  unb  Cöln.  XtamenÜxdi 
ber  Banbel  in  Cöln  oxtr  red^t  bebeuten'b.  2fttt  ber  Seit  nun  i(t 
er  allen  biefen  Börfen  eingegangen,  tpdfyrenb  Berlin  ffd) 
gegen  früher  gehoben  fyat.  <£s  nxtren  an  ben  einzelnen  pfjä^en 
r>erfcr<iebene  (Brünbe,  weldtte  bie  allgemeine  Konjentrationsten* 
bens  5ur  Heife  brachten:  3n  Breslau  bas  Hacfylaffen  ber  fd;le- 
fifd^en  Hüböterjeugung,  in  Stettin  bie  Zerrüttung  ber  Börfe 
5m*  <§eit  bes  Börfengiefe^es,  in  (£öln  bas  nä:mlid]!e;  bann  ber 
$Entfdi'Iu§  ber  (Eölner  €ifenbabm>bir'eftion,  ifyren  Bebarf  im-Sub* 
miffionsr»  erfahren  ftatt  roie  bisher  auf  (5runb  bes  Cölner  Cer^ 
minnotierungen  31U  becfen.  3n  Cötu  tagen  aucfy  unseüV 
gemä§e  Cieferungsbebingungen  vox.  (Es  trmrbe  verlangt  „Hüb= 
öl  aus  inlänbifcben  Saaten,  gef  dalagen",  rr>äbn:enb  neuerbings 
in  weitaus  größtem  2T(a£e  inbifidje  unb  fonftige  frembe  Haps* 
faaten  r>eru>anbt  werben.  Der  (Eölner  Cerminb|anbel  beftefyt 
nominell  nocfy  Bleute.  3m  3a^re  19^9  rourbe  fogar  nod]  ein 
neuer  Sd]lnf$fcr/ein  ausgearbeitet,,  melcbier  ben  neueren  Der^ 
fyältniffen  <entfprid]t.  fjeute  gibt  es  in  Deutfd)lanb  nur  nod> 
bie  Berliner  Cermin^Ztotierung.  Das  2luffommen  Berlins  wav* 
be  nam entlief]  gef er bert  burcr-  bas  tatfraftige  IPirFen  eines  bc* 
bentenben  märrif cb;en  BübölOrcbuftriellen  (i^er3).  itebrigens 
ift  aud]  bie  Bebeutung  Berlins  niebt  allju  groß;  Paris  bitbet 
fo5ufagen  ben  gentralplafe  Europas  für  bien  Hübc^Cermin^ 
r>erf'efn\ 

Durd]  bas  2Iuffyören  bes  Hüböl=Cerminl]anbels  an  ben 
proDinjplä^en  ift  ben  in  ber  Hdfye  gelegenen  (Delmüfyleu  aller- 
bings  eine  bequeme  2lbfat3gelegenfyeit  genommen.  Dennod^i 
roirb  fyeute  namentlich  von  ben  rbjeinif d]en  ZTTüfyleit  eine  (Se=* 
funbung  bes  effeftit>en  (Sefcfyäfts  fonftatiert ;  bas  Vertrauen 
an  bie  Solibität  ber  Kunbfd]aft  ift  geroacf]fe;n. 


2lus  allem  (Befagten  geb/t  f}erüor,  ba§  bebeutenbe, 
blüfyenbe  eigentliche  IDarenbörfen  neben  ben  gentralbörfen 
in  Deutfdilanb  nidtf  befielen.  <§s  bürfte  bies  im  allgemeinen 
ben  Cenbenjen  im  Börfenleben  uuferer  Zeit  entfpred]eu  unb 
nid]t  311  bebauern  fein. 


Wertpaptevbörfen  in  5er  protrin?. 


Die  beutfcfyen  töertpapter*  ober  (Effeftenbörfen  bieten  ein 
Qmtfxdi  anberes  Bilb  als  bie  IDarenbörfen.  Dort  außer  ben 
^enrralbcrfen  nicfyt  ein  wirflid?  biebeutenber  prosin&ilafe. 
XMer  runb  um  bie  Berliner  gentralbörfe  ein  Kraus,  größeren, 
mittleren  unb  Heineren  pror>en5pTät5en,  metft  in  ifyrer  Eigenart 
bnrdxtns  angemeffen  entwicfelt. 

Die  CntwtcHungstenbenjett  ber  (EffeftenBörfen  tonnen  mit 
benen  ber  IParenbcrfen  mcfyt  gut  Dergttcfyen  werben.  IPälirenb 
bei  ben  IParenbörfen  ber  ftarf'e  §ug  jur  gentrattfatton  b-efon* 
bers  auffällt,  fällt,  wk  angebeutet,  bei  ben  ^ffeftenbörfen  3U= 
näd]ft  eine  auffällige  De^entralifation  ins  2luge.  Unb  benimod] 
fefyftaucf)  fyteri,  wie  fpäter  ju  jetgen  tftr  'ein  Sug1  $iu1  Sentralifati* 
fation  keineswegs.  Das  gleichseitige  IDirfen  biefer  beiben  wi= 
berftrebenben  Cenbenjen  bewirft,  baß  bie  <£ffeftenbÖr)"en  in 
ber  prouin5  an  abfofuter  Bedeutung  jugenomTuen,  an  rela* 
tiüer  Bebeutnng  abgenommen  fyaben. 

3n  Deutfcfilanb  begann  ein  lebhafteres  Bcrfenleben,  wenn 
man  r>on  alten  lUecbfelberfen  abfielt,  naefy  ber  geit  ber  napo* 
feonifcI]ien  Kriege.  Damals  fet>te  an  ber  Börfe  r>on  5r^furt 
bie  ftd]  '(Enbe  >bes  J8.  3<*Wunb'erts  fonftitutert  blatte,  bie  große 
äera  ber  Staatspapiere  ein.  $xan¥fvLtt,  im  J^erjen  Suropas 
unb  J)eutfcr;ktnbs,  im  gentrum  eines  wettr>er$H>etgten  Strom* 
nettes  unb  ber  alten  beutfeben  fjanbelsftraßen  gelegen,  feit  jcaV 
tersl^er  ein  großer,  kapitalkräftiger  J^anbelsplat^,  war  aud}  feit 
jeber  ein  politifdx>r  ZTcittelpunft  Deutfcfylanbs,  bie  Sta'öt  ber 
Kaiferwab]l,  bann  aud?  ber  Kaiferfrönung,  enblid]  unb  uor 
allem  bes  beutfdiien  Bunbestags.  So  war  $tär\ffttxt 
fdiließlid]  in  abgefd]wäd]tem  Zllaße  für  Deutfd]lanb  bas,  was 
etwa  paris  unb  Conbon  für  bie  lOeftmäd>te  waren.  3n  Sfiomfe 
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furt  lalfo  erroacfyte  bas  erfte  mbberne  beutfd|e  Börfenleben,  von 
genialen  S'manixevs  3U  gewaltiger  fjöfye  geführt. 

'ZTicfjt  lange  nad?  bem  epod]emad>enben  Aufblühen  ber 
Svant fürtet  Börfe  entftanb  aucfy  an  anbeten  plätten  5onbst>er= 
Fefyr  von  einiget  Bebeutung.  ^iet  Fommen  3uuäd]ft  pläfte  in 
Betracht,  bie  bereits  iraenbroeldien  Börfenr>erfefer  Ratten, 
alfo  ältere  IDatenmätfte  ober  IDecbfelbörfen,  fo  Hamburg, 
Brem'en,  Stettin,  Königsberg,  Breslau,  £eip3ig,  Augsburg. 
Z>iefe  piät$e  roanbten  ficb  nun  roeniger  ber  großen  euro 
päif d]en  <£miffion,  bet  £>omäne  5r<™?furts,  $x,  als  ber  2lus= 
gäbe  von  Werten  territorialer  Hatur,  b.  f.  papiere 
beutfcfyer  Bunbesftaaten,  laribfd]aftlicbe  be^ro.  ritterfcfyaftlicbe 
Pfandbriefe  ic.  <§u  biefem  gtcecfe  rourben  in  biefer  <5eit 
weitere  Börfen  gegrünbet.  Die  territorialen  2T*lacbtfyaber 
n>ünfd}ten,  in  ifyren  Qauptftäbten  Börfen  mm1  Abfat}  tfyrer  2ln= 
leiten  $u  fyaben.  So  'entftanben  bie  Börfen  von  Bertin  (1805), 
2ftünd)en  0(830),  etwas  fpäter  Stuttgart  unb  Bresben  (<£nbe 
ber  fünf5tger  ^alfte). 

Cebfyafter  rourbe  ber  DerF'efyr  an  ben  plätten  3tr>eiten  Bau* 
ges,  als  bie  ^eit  ber  <£ifenbabm==(£miffionen  fam. 

Auer;  fyier  entftanb  roieber  eine  Art  t>on  Arbeitsteilung 
$tx?ifd]en  ber  „gentralbörfe"  5^anffurt  unb  ben  „prot>in3bö*> 
fen".  ^ranFfurt  übernahm  bie  großen  europäifdieu  unb  ameri= 
Fanifcfyen  tDerte,  bie  anderen  plätte  übernahmen  mittlere  unb 
Fleiner  e  tOerte  territorialer  ober  loFaler  Hatur. 

Die  Börfen  3roeiten  unb  dritten  Uan~.es  erhielten  ein  gan$ 
eigenes  Bietätigungsfelb,  als  bie  (Emiffion  ber  3nbuftrieaftien 
begann.  Die  3nbuftrieaftie  roar  in  ifyren  Anfängen  burdv= 
aus  fein  beliebtes  (DbjeFt  ber  großen  Börfen.  <£s  Ifaubeltb 
ficbf  3'u  Beginn  burcfyroeg  um  lofiale  Unternehmungen  mit  Fleiner 
Stü^afyl  ber  AFtien.  Die  (Sroßinbuftrie,  bereu  ZITarFt  bie  V0e\U 
börfe  ift,  roar  nod]  nicfyt  oorfyanben. 

3n  biefen  Reiten  ber  <£ntftefmng  ber  (Eifenbarmen,  ber 
erften  AFti enbanten  unb  ber  erften  3nbnftriegefellfd]aften  ent* 
ftanben  neue  Börfen^  fo  bie  von  Dresben  ((857),  Stuttgart 
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((860),  <£ffcn  ((865),  <3nncEan  (anfangs  ber  ftcBstger  3ahre). 
3m  §cid\en  ber  3nbuftrte  cntftanbcn  aud]  fpäter  nod}  neue 
Dorfen,  fo  bte  von  f^annopcr  ((883)  unb  XHiffc'lborf  (H890). 

Die  5ri%eit  bcr  fceutfdien  €ffeftenbörfen  (\8\5 — (870) 
Scigt  danach  folgenbcs  Bilb:  2lrt  ber  Spitze  bie  ^ranffurter 
«gentraloörfe,  als  I^auptplat}  bcr  großen  Staatsanleihen,  ^tfert^ 
bahnroertc,  2tf'tienbanfen  ufrb.  T>ann  einige  plätte  pon  tm* 
tnerbin  nod^  größerer  Bebeutung,  tpelche  auch  bie  ^auptmerte 
ber  jfrttnffttrter  Börfe  tyanbvhx,  aber  ohne  fnh(;enbe  Holle; 
fie  finb  bereits  ftarf  territorial  gefärbt.  (£s  finb  bie  „großen 
Propi^börfcn":  Bertin,  Hamburg,  £eip3t'g,  Augsburg,  pou 
benen  allerdings  3tierft  2lngsbnrg,  fpäter  in  fteigenbem  2Ttaße 
Berlin  eine  erjeptkmeft  bedeutende  Stellung  einnahm.  €s 
folgen  bie  mittleren  unb  f leinen  propinjbörfen.  Die  pro* 
tun3börfen  in  ihrer  (5efamtheit  finb  bie  ZHärfte  für  territoriale 
Anleihen,  f'leine  £ifenbahnroerte,  lofale  inbuftrielle  unb  fort* 
ftige  <£rmerbungsunternehmungen.  So  enthält  ber  erfte  Kurs* 
3ettel  von  Bresben,  Pom  (3.  %  (858,  an  poften: 
5  fädififd]c  Staatspapiere 
(  fächfifcher  Pfandbrief 

2  fonftige  Staatspapiere  (preußen  unb  (Defterreicher), 

2  fäcbjifche  Bahnen, 

(  fächfifche  Bahnpriorität, 

(  fäcbfifdie  Schiffahrt, 

\  fäcbfifche  Banf, 

7  fonftige  fächfifdie  gewerbliche  Unternehmungen,  barunter: 

2  Brauereien, 

\  (Glashütte, 

(  papierfabrif, 

2  „Champagner ^abrifen", 

(  ^euerperficherung, 

baju  noch  öfterreichifche  Banknoten;  im  gan3en  2(  pioften. 

£>er  Kurszettel  pon  »€ffen  Pom  26.  5.  (866  enthält  77 
IPerte  bes  rheinifd^tpeftfälifchen  3ttbuftriebe3irr:'s,  barunter  $5 
Kohlenfure,  2\  Kohlena!tien,  ((  <£ifenaftien. 
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Tlafr  ben  beutfd]en  '(SEinfyeitsfriegen  rerlor  ^anffurt  feine 
vovl\ errf djenbe  Bebeutung;  nun  trmrbe  Berlin  bie  beutjfd]<e 
gentralbörfe.  Berlin  wav  in  viel  ftärferer  IDeife  Deutfdikmbs 
politifdjer  Ztlittelpunft  geworben,  als  3'Uüor  5*cmffart.  Seine 
Bepölferungs3afyl,  IPofylfyabenfyeit,  Perfefyr,  gea>erblicfyes  Ce* 
ben,  feine  politifcfyen,  gefd/iäftlidfen,  gefellfd]aftttdjen  Be3iefyun= 
gen  (mit  ber  (gianjen  'Weit  jtxmcfyfen  enorm.  Berlin  !rourbe  ben  S\% 
ber  Beidisbanf1  unb  ber  Hddisfyauptf äffe;  es  voax  bereits  bei: 
SU3  ber  preu§if cfyen  Staatsbank  bei*  Seefyanblung,  unb  ber 
preuf$ifcben  Staatsfyauptfäffe.  3n  Berlin  nahmen  bie  neuen 
(Sroginftitute  ber  Bargelbanfarrimlung,  (bie  (5ro§banf'en,  tfyreit 
Jrjanptfit).  Berlin  rourbe  :ber  alles  überragende  (5elbmarfr 
Deutfcblanbs.  ^ier  in  erftier  Cime  bmd'iten  bas  Betd]  unb  pren^ 
ßen  tfjrc  2lnleifyen,  bie  (5ro§banFen  bie  Anteile  bei-  moberiicit 
21ftienunternefmiungen  unb  bie  neueren  auslanbifdien  -Staats*» 
anleiten  auf  ben  Zfiavft. 

lOäfyrenb  Berlin  fo  gewaltig  üoranfe^rttt,  ging  $timtfüxt 
jurücf.  Das  rege  fpeFnlatii>e  ^}nteve\\e  an  ben  3ut>or 
in  5ttan!furt  fo  lebhaft  gefyanbelten  europäifdien  Staats* 
papieren  lieg  naefy,  je  mefyr  fid]  bie  europäifcfyen  5taa* 
ten  politifefy,  rotrf f cf^af tltdr»  unb  finanziell  fonfolibierten.  Die 
amerifanif d]en  (Eif  enbafynen  mürben  nad]  ben  ruinöfen  Krifen 
ber  fecr^iger  unb  fiebriger  ^afy^e  unbeliebt;  bie  foliberen  rour^ 
ben  in  ftartVm  (tttafae  von  21n7.<eri!a  jurüefgefauft  (in  bte.it  3a^reu 
\870 — Die  beutfd^en  Bahnen  würben  allmählich  t>er= 
ftaatttcfyt.  Die  früher  in  ^anFfurt  fo  beliebte  (&ntfftott  von 
Cofen  mu§te  nad]  bem.  Beid]sgefet5  von  \87\  aufhören. — 
2lnbererfeits  t>erftanb  es  5^nf'furt  räcfyt,  ntit  ber  neuen  (Jeit 
redeten  Schritt  ju  galten.  Die  franFfurter  pneaten  Banf* 
fyäufer  Fonnten  fid)  nid]t  ba3.11  entfcf]Ite§en,  fid)  wie  bie  Ber= 
liner  (Sro^banFen  ber  2lftienemiffion  grogeu  Stiles  3115.1111x11^ 
ben.  So  erhielt  Berlin  fein  eutfcfyeibenfres  Hebergeir>id]t.  Ber^ 
ün  tcurbe  ber  2Ttar!t  ber  mobernen  beutfeben  3n^uftl'ie-  ®$ 
fp,äter  tft  $vanffuxt  ber  neuen  geit  geredjt  geworben,  ofytie 
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ahßt  einen  fy$ leeren  ptat}  erlangen  311  f'önnen  als  bem  einer 
pro innsbörfe  erften  Hanges. 

tOxcft  man  einen  Bticf  auf  bie  heutigen  beut|d]<eu  £ffeft= 
berfeu,  fo  ergibt  ftdj  im  großen  ganzen  ein  äfynlfcfyes  Öilb  wie 
in  6er  5tü%eit.  2  hieb  rjeate  ftebt  an  ber  Spifee  ber  §ent^afyt<x%  i 
"Bettln.  Um  tfyn  reiben  fiel]  bie  Sterne  erften  Hanges,  bie  großen 
propmsbörfen :  $ri$nffitrt  I^amlnrg,  Breslau,  £cip3;ig,ZTEüncfyen. 
lUeiterfyn  folgt  bie  Sdxtr  ber  initiieren  unb  fleineren  proinnj* 
börfen:  Bresben,  Augsburg,  ZITaunfyetm,  ^annoper,  Bremen, 
Cöln,  Düffelborf,  (gffen ;  Stuttgart,  Königsberg,  Stettin,  21Tag= 
bebnrg,  Brann|\i;ir-eig,  blatte,  2Ttam§_. 

2lud]  fyeute  rwxfj  beftefy  einigermaßen  „Arbeitsteilung" 
5unfd>m  ber  gentrafberfe  unb  ben  ptotmt3börfen. 

£ine  genrrafbö'rfe  rcirb  vor  allem  baburd]  d]a= 
rafterifiert,  baß  an  il(r  3Derte  gel|anbe(t,  bereu  preis* 
bitbung  großen  polittfcfyen  unb  gefdiäfttidi'en  lOeltüber* 
blicF  erforbert  unb  roeldie  ber  ZHaffe  ber  übrigen  j<£f* 
feften  tonangebenb  r>orangefyn.  fjierbtn  gehören  Staats- 
papiere, beimifdv  rote  frem.be.  Dann  bie  großen  2lftien*!lutcr* 
nelnnungen,  roetdx?  mit  ben  pofttifdjen  unb  rpirtfd?afttid]'eu 
Sdimanlungen  in  allen  ober  großen  Cetfen  ber  Welt  in  enger 
Berührung  [teilen.  2ttfo  junädjft  bie  (Sroßbanfen.  Setaex  bie 
großen  ejrportierenben  3nbu[irieu,  bereu  IDaren  WeltmaxfU 
arttfel  ift:  Die  <Bro§untei*nelnnungcit  5er  (Etfen?,  «Xcrril-,  oer 
diemifd]en  3nbnftrie  ufro.  Jemer  bie  meltumfpannenben  Der* 
Fel}rsunternermien,  n>ie  Sd^iffal^rtsgefeUf cbjaften,  transf ontinen* 
täte  <£ifenbalnten  u.  a.  (EnbUcb/  geboren  auf  ben  21Tarft  ber 
HMtbcrfe  ausfänbifd;>e,  f^egtetl  erotifd^e  XOerte  aller  2trt,  bereu 
Prosperität  von  einem  proDi^pfafee  aus  nxd\t  in  gletd]em 
2TLaße  überfd^aut  u>erben  form.  —  Die  gegebene.  (Sefd;>äfts- 
form  für  bie  großen  IDerte  ber  XPeftbörfe  ift  ber  Cerminfyan* 
bei.  vEr  br  lieft  am  feinfteu  bie  Sd}tr>anfungen  in  ber  Beurtetf 
fuug  biefer  feinnerrugen  IPerie  aus. 

Den  proE>in3pCä|^n  rerbkibt  gau|  allgemein  ber  große 
Bdfxwxm  von  Antetfyen,  Healfrebiuperten,  ^U'Heiuyerte.i  (be3ro. 
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Ku^en)  territorialer,  protnnsieller,  lofäler  Batur.  Die  gegebene 
(Sefchäftsform  namentlich  ber  mittleren  unb  Heineren  prot>m$* 
bö'rfen  tft  bas  Kaffagefchäft. 

tiefer  „ibeale"  «guftaub  nun  fyat  fich  in  Deutfch* 
tanb  in  ben  legten  3a^ren  allerbings  etecas  per* 
fchoben.  —  Die  befännte  Konzentration  im  Banf= 
gemerbe    fyat    bie    (5ro§banf'en  überragenber  Be* 

beutung  gebracht.  Die  <Sro§banfen  nun  bringen  von  i^nen 
gegrünbiete  Unternehmungen  jumeift  auf  ben  berliner  Hlarft, 
auch  roenn  es  fich  um  lofale  XDerte  fyanbelt,  bie  ihrer  Hatur 
nach  an  piror>in3f>lä^e  gehörten.  Denn  bie  (Sro§banf'  h<*t  bas 
3  nt  er  effe,  bas  r>on  ihr  ins  Ceben  gerufene  Unternehmen  ;ain 
ihrem  Sit^e  Berlin  unterzubringen,  namentlich1  roeun  fie  an  bem 
in  Betracht  fommenben  prot>in3plat$e  feine  5t^ale  hat-  Sie 
behält  in  Berlin  bie  ZHöglichfeit  ber  Kursregulierung  beffer 
in  ber^anb;  auch'  fällt  ihr  fyxer  ein  großer  Ceti  ber  Umfatspro* 
tnfion  ju.  ferner  finb  in  Berlin  bie  2TcogIichif'etten  ber  Kapital* 
erh'öhunJg  günfttger.  Uebrigens  entbehren  manche  (8egen* 
ben  Deutfehtianbs  einer  Börfe  auch  u;ur  mittlerer  Bebeutung; 
gerabe  ans  folchen  (5egenben  era>ächft  Berlin  ftarfer  <3u* 
voad\ß  an  „protn^roerten''.  Die  3nbuftrie  (8ro§b  erlins  unb 
auch'  fouft  ber  pwv'xn^  Brandenburg  roenbet  fich  natürliich 
burchn^eg  nach  Berlin.  So  ftnb  neuerbings  tuele  pxov'm^ 
wette  in  Berlin  untergebracht  roorben;  ein  gug  sur  gentrali* 
fation  ift  unt>  er  fennbar.  Das  Bilb  einer  „natürlichen"  €nt* 
rüicflung  bes  Derhältniffes  r»on  <5entralbörfe  zu  proninjbörfe 
ift  bah'er  heute  nicht  mieihr  fo  rein,  wie  in  ber  ^rähzett  foes 
beutfch'en  Börfemx>efens. 

Wenn  auf  biefe  XDieife  bie  protnnjplä^e  relatto  surftet 
gehen,  fo  fteigen  fie  zumeift  boch  ftänbig  an  abfoluter  Be* 
beutung.  Die  Banffirmen  ber  protnnztalpläke  \jdben,  felbft 
roenn  fie  mit  Berliner  (5rogbanfen  liiert  finb,  boch'  a^  ihren 
Börfen  metft  bas  entfprechenbe  3ntereffe,  roie  bie  (Stoß* 
banf'en  an  ber  Berliner  Börfe.  Unb  auch  (5ro§b  anf filtalen 
führen  gern  Papiere  in  ber  Proüinft  ein.  — 
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<£s  fragt  ft'cfj  nun,  auf  wöläten  (Srunbfacjen  ftcfy  an  Pro= 
obt£ptä$en  23örfenfeben  bilbet  unb  hält.  —  <San5  allgemein 
Taffcn  fidh  fotgenbe  HTomente  anführen,  auf  benen  bic 
^Sriften5  t>on  propin^fäfeen  beruht. 

&  kommen  ba  3unäd>ft  fo'lche  plätte  in  Betracht,  an  benen 
fett  ttttersfyer  große,  6an&  unb  ftttansmägig  befcfyäfttgre  Ka= 
pitahnlächte  ihren  Sit)  EjaBen,  n>enn  an  folgen  planen  (mit 
£>interlanb)  fortbanernb  ein  kapitalkräftiges,  fpef'tttattpes  P'ub^ 
liffÖm  beftetjt  (pSeifpiel:  5nanffurt). 

Solche  älteren  Börfen  nun  mürben  boer?  pieftetcht  jurücf* 
gehen,  tpenn  nicht  geroiffe  Urnftäube  hinzuträten,  tpelche  ber 
alten  Börfe  bauernb  frifdies  Ceben  jufü^rten.  Dies  kann  na= 
menttieb  fo  gefdiefyen,  ba§  bas  publicum  bes  planes  (unb  bes 
^intertanbes)  fortbanernb  an  bestimmten  IDerten  befonberes 
3ntereffe  hat,  vok  es  fid>  für  ZDerte  biefer  2trt  anbertpäirts 
nicht  in  gleichem  2T(a§e  finbet.  <£inerfeits  hanbelt  es  fid?  babei 
um  territoriale,  partikulare  XDierte,  b.  fy  um  Anleihen,  Korn* 
münat*  unb  Healfrebitrperte  forpie  3nbuftrie£apiere  aus  be= 
ftinrmten  Bunbesftaaten  ober  propren.  Derartige  IDerte 
rperben'mit  Dorliebe  in  ben  betreff  enben  (Segmben  gekauft  tunb 
führen  ben  bortigen  Börfen  Ceben  311  (Beifpiele:  UTünchen, 
^annoper). 

(Dber  esfyanbelt  fid]'  um  tpirtfdiaftsgeograp^ifdi^ufammen^ 
hängenbe  Hnternefymungsarten  Qnbuftrien)  ober  attgemetn  um 
Unternehmung en,  bie  in  größerer  ^nja^t  in  einer  bestimmten 
(Segenb  bomi3itiert  finb,  bort  por  altem  als  2Mage=  unb  5pefu= 
lationsrperte  beliebt  finb  (ihre  ,,2TCeinung"  haben),  ein  kauf* 
kräftiges  unb  fauftuftiges  pnblifum  finben,  babei  eine  nicht  ju 
große  Stückzahl  pon  Anteilen  ausgeben.  Sofcfye  IPerte  fyahen  in 
jenen  (Begenben  „börfenbitbenbe  Kraft'',  ^ier  ift  man  über 
(£reigniffe  in  ben  Unternehmungen  am  ehefteu  orientiert,  es 
herrfcht  oft  enge  5ühfung  3*Ptfchen  Perrpaltung,  Kapitalisten 
unb  Kommiffionären  (bie  oft  gleichzeitig  bie  5t)ian3i?rs  finb). 
®ft  büben  folche  Börfen  nur  ben  ZTiittelpunft  eines  großem 
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realen  freien  Derfefyrs,  ber  ben  Börfenaerfehr  mitunter  über^ 
trifft  (Beifpiele:  €ffen,  Düffelborf). 

2Tlan  fönnte  bie  genannten  2Tcomente  be3eidnren  als  bas 
fytftorifcfye,  poItttfcf]e  unb  fommer3ielle.  Dereinjelt  ober  r>er eintat 
bitben  fie  bie  Dorausfe^ung  bes  Beftefyens  von  (£ffeftenr= 
börfen.  — 

IDenbet  man  fid]  nun  einer  Betrad)tnng  ber  eisernen 
jBörfen  511,  fo  fragt  es  fiel],  tt>ie  man  bie  Bebeutung  einev) 
€ffeftenbcrfe  feftftellt.  Uno  ba  3eigt  es  fiefy,  ba§  es  feine  VCic* 
tfyobe  gibt,  n>eld>e  t^ter  aöllig  erafte  Sd]lüffe  julägt.  2llle 
ftatiftifd/en  eingaben,  raeld]e  ju  erlangen  finb,  finb  uid]t  red]t 
f ebtiif fra.  So  muß  man  fiel/  begnügen,  burd]  eine  Kombination 
r>  er  f  ergebener  Zlletb;oben,  unter  gufyütfenafyme  perfönlidier  Be^ 
rid]te,  raenigftens  ein  ungefähres  Bilb  ju  gerainnen. 

<£s  fommen  folgenbe  eingaben  in  Betracht : 
\.  Die  fjöjpe  ber  jä^rtidien  gufaffungen.  —  fjier  liegen 
gleid>  bie  $ebilevquellen  offen.  (£inerfeits  bebeutet  bie 
ber  Sulaf  fangen  nid/ts  für  ben  totrFltcfyen  Derfe%r  an  iber 
Börfe.  (5roße  <£miffionen  roerben  3ngelaffen,  bereit  2lbfat) 
im  tr^ef  entliehen  unmittelbar  burd]  bie  £mifftonsfyäufer  au  it^re 
"iümben  aor  fid}  geht,  obme  baß  je  ein  reger  Der  f  ehr  an  frer 
Börfe  entfteht.  2lnbererfeits  raerben  oft  bie  an  einer  Börfe  5^ 
gelaffenen  IDerte  gleichzeitig  an  einer  ober  mefyreneu  anberertj 
Bcrfen  jugelaffen,  fo  baß  oann  bie  bloße  (£niiffions3iffer  ganz 
trügerifcb  rairb.  Hub  es  fann  fommen,  baß  IDerte,  |bie  3uerft 
in  ber  proainj,  hann  in  Berlin  eingeführt  raarben,  fd]IießHd7 
nur  nod)  in  Berlin  gehanbelt  raerben.  Allgemein  [teilt  bie 
laff  angriff  er  nur  einen  Bahnten  bar,  ber  in  feiner  IDeife 
erfenneu  läßt,  welche  2TCengen  in  H9irflid]f'eit  au  bie  Börfe 
gelangen,  ober  raeldje  bort  aerbleiben. 

2.  Die  Summe  ber  insgefam/c  an  einer  Börfe  3ugelaffeueu 
IDerte,  bie  Hnyxty  °w  jährlich  3ugelaffenen  ober  überhaupt 
notierten  pfoften,  bie  Durd/fchnittsgröße  ber  poften  etc.  — 
f)ier3ii  ift  entfpredienbes  3U  fagen  nne  311m  erften  punfte. 
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5.  Die  (5afy  ber  Borfenmitglieber  (be^x>:  Börfenbefncber). 
llncb  btefe  fann  an  nub  für  fiel)  ntd>t  viel  hefagen.  Die 
einzelnen  21Tttgliobcr  beteiligen  )id>  am  Umföi|  in  cjcmj  t>ier« 
|Vbviebener  lUeife.  Dann  fmb  überhaupt  bie  Dorausfe^ungen 
bet  ^nitglieber^faft  (be^ux  bie  Bered^tigung  51x111  Börfcnbefud') 
beranntüd:  gaus  nerfdieben.  IMbrenb  5.  B.  in  X^ambnrg 
etgentlid)  jßbes  gutritt  fyat,  fyaben  in  I}annot>er  nur  Banfge^ 
)Vbäfte,  bk  bciu  Der.ein  „Börfe  in  Qannouer''  ange^eren,  2ia- 
fprud)  anf  Benutzung  bor  Börfenräume. 

%  Die  §afy  ber  Kursmafler  ober  gar  ber  freien  21TafIcr. 
—  2lüe  biefe  finb  gaii3  i>erfd|ieben  befd;-äftigt. 

5.  Die  &al->i  ber  Bcrfentelefone  unb  a^ntidjie  Dinge.  Die 
lln^utänglicbiFeit  biefer  eingaben  ift  Uwe. 

£in  abjotutes  Bilb  ber  Bebeutuug  einer  Börfe  gäbe  eben 
ieotgltd^  bie  Eingabe  ber  gefamten  llmfät^e.  Diefe  aber  fin$> 
nid^t  feft5uftellen.  Selbft  bie  bei  ben  Kursmaflern  suftanbc 
gekommenen  llmfätye  finb  nur  unter  größten  Sd^pierigfeiteu 
5ufam'men  511  [teilen;  eine  gufammenftellung  ber  bei  ben  pri* 
Datmaltern  erfolgten  Hmfätye  liegt  faft  auger  bem  Bereicrje 
ber  2T(ögtid)f:eit.  2lud]  bie  llmfätye  im  CL  er  min  fyan  bei  finb  nur 
unter  Scrfunerigfeiten  5.ufammen5uftetfen,  bie  einer  prafltfd]en 
llnmögtidifeit  gleidifommen. 

2(ber  fetbft,  roenn  man  bie  an  ber  Börfe  jufkmbe  ge= 
fom'menen  Umfät^e  fyätte,  tcüßte  man  etgenttid]  immer  nod] 
niebjt  genug.  Denn  an  bie  Börfennotierungen  f erliegt  fid] 
außerhalb  ber  Börfenräume  eine  mefyr  ober  meniger  gro&e 
2T(enge  t>on  2lbfdi(üffen  an;  erft  u>enn  mau  au4?  hierüber 
gif  fern  'ermatten  könnte,  fyätte  mau  ein  uöliiges  Bilb  ber  Be^ 
Deutung  eines  Börfenpta^es. 

So  m!u§  man  fiefy  atfo,  unter  Dersicfyt  auf  erafte  Dar^ 
tegung,  mit  möglicbft  guten  Bitbern  begnügen. 

€ine  Heitre  von  beutfeb/en  <£ffeftenbörfen  fyat,  roie  bereits 
ermätmt,  ein  Derfyättnism&ftig  beträdittid}es  Hilter,.  £s  fyanbelt 
fidi  um  platte,  an  Svenen  früher  reges  Fap  itatiftifdjes  leben. 
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fyerrfcfyte.  <gnmeift  ftnb  fte  fo  entstanden,  ba§  an  bereits  be=* 
ftefyenben  X&edifelbörfen,  Warenbörsen,  (Srogfyanbelsmiärftoen 
fidj  <(£ffeftenr>erfefir  (fonbsperfefyr)  bildete.  So  entftanben 
Hamburg,  Bremen,  Stettin,  Königsberg,  Breslau,  Ceipjig, 
Augsburg.  T>ie  Bamburger  Börfe  5.  B.  flammt  aus  bem  3a£|re 
\558.  3n  5^nffurt  kamen  Börfenperjammlnngien  für  lDed]feI= 
unb  fonbsperkefyr  juerfl  im  testen  Viertel  bes  \8.  Oafyrfy  auf. 

^ranffurt  tft  unter  6en  heutigen  Börfen  6er  plats  alten 

Banffa^itals  unb  Börfentebens  piar  ercetfenoe.  Seif  alters* 
h\et  beftanb  t^ier  ein  tpobjfyabenbes,  pielfad]  reifes  public 
f!um.  jttanffurt  fyat,  roie  ermähnt,  nacfybem  feine  (5Ian3($ei|t 
porüber  roar,  fd]Iie§Iidi  ben  2tnfcfyfu§  an  bas  moberne  '^ffeftenf 
roefen  gefUnben.  2Iber  wenn  es  aucfy  fyeute  nocfy  getPtffe  güge 
eines  Börfenpta^es  von  internationaler  Bebeutung  trag^  (flarker 
Derfefyr  in  „^erjfanern",  perfydltnismäftig  lebhafte  Bilbung 
von  reinen  finanjgefeftfcbjaften),  fo  tann  alles  in  allem  bie 
frankfurter  Börfe  bocfy  nur  als  pr'otnnjbörfe  erften  langes 
als  „groge  protnnjbörfe"  bejeicrjnet  roerben.  frankfurt  tft 
ber  ^auptkapitatmarft  für  Sübbeutf ertaub  gerporben.  Die 
neueren  Sonos,  bie  Healkrebitpoften,  bie  2lktienu>erte  bes  Kaffa^ 
marftes  fyaben  bürcfygefyenbs  fübbeutfd)en,  fyöcbftens  nod]  mu> 
telbeutf djen  ober  rb[einifd]en  (Efyarafter.  £>ie  Kaffa^tktien  ftnb 
3umeift  Heerte  3,roeiten  unb  britten  Hanges.  3>ocfy  u>!erbeu  aud] 
r>erfd]iiebene  bebeutenbere  tPerte  lebhaft  gelianbelt  (CaBp 
meyer,  IDittener  Stafylröfyren,  Babifcfye  2tnilintperke  u.  a.). 

Seinen  Cfyarak'ter  als  „grofte"  Propin3börfe  jeigt  $x<xxtf* 
furt  vot  allem,  tnöem  es  füfyrenoe  XDerte  6er  beritner 
Börfe  5um  HItimogjefd}iäft  3Ugetaffen  fyat.  Vxelfä&i  Por* 
net|mtid]  ber  Uftimo^Zlotierung  an  ber  2lbenbbörfe  a>egen. 
Diefe  2lbenbbörfe  ift  ber  <Slan3Punft  ber  frankfurter  Börfe. 
Da  Berlin  keine  2lbenbbörfe  fyat,  getpinnen  bie  frankfurter 
2tbenbnotierungem  in  ben  füfyr enben  papieren  eine  befonbetie 
Bebeutung  uno  perbreiten  fiefy  fofort  über  bas  ganje  Heid?. 
(Heber  ben  frankfurter  rete  über  fonfttgen  prophrjietfen  Cer-^ 
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minr?KtnbeI  folgt  weiter  unten  eine  pergleicfyenbe  gufammetfc 
(tettung). 

<3iemlid]e  Bebeurung  fyat  nod]  ber  Wed]\eU  unb  (Belb** 
fyanbel.  Der  Kurszettel  enthält  \5  Det>ifen  unb  23  Sorten.  2>er 
Ceifygelbfyanbel  bagegen  fyat  ftet?'  gan3  in  Berlin  fonjentriert.) 

Cfyarafteriftifcfy  für  ^ranffurt  unb  feine  Dergangenfyeit 
finb  bie  ^  poften  im  Kurszettel  unter:  Dersinslicfye  Cofle,  un.= 
Der3inslidie  £ofe,  Serienlofe. 

Die  i(£miffions3iffern  $xpxi$futts  finb  recfyi  ftattlid}.  (Es 
nrnrben  sugelaffen  (nominaItr»erte  in  ZITtllionen  ZlTarf)  tu 


Berlin 

5ranffurt 

'  37 \2 

3502 

\905 

58^2 

\906 

39\6 

2522 

1907 

9W 

888\ 

\908 

2666 

2773 

1909 

275^ 

282  \ 

\9\o 

38^3 

3377 

\9U 

3\6\ 

22^9 

36098 

3^907 

6urd}fd)nittltd)  ^5\2 

3988 

Der  ziffernmäßige  Unterfcbfieb  (36  gegen  32  2Tülliiarben) 
ift  nidji  groß.  Dennocfy  ift  befianntUd]  ber  Umfafe  in  Berlin 
Ptel  größer  als  in  5ranffurt. 

Die  gafyt  ber  jum  (Effeftenfyanbel  jugelaffenen  pjer  fönen 
betrug  in 

Berlin  5ranffurt 
$02  \2S2  ^9 

$06  1^589  373 

\327  785 
2lud>  in  Hamburg  fyaben  tpir  eine  alte  Börfe  in  einer 
fapitalmacfytigen  Stabt  von  ftarfer  fommerzieller  unb  territorial 
poltttfcrier  Sonberftellung.  Hamburg  ift  ber  fjauptmarft  für 
norbtpeftb^utf'di'e  XPerte.  Dann  nimmt  es  eine  äfynlicfye  Stellung 
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ben  ffianbinaptfdieTt  Cänbern  gegenüber  ein,  tt>ic  .5vanffurt 
gegenübet  Sübbeutfdtfarcb.  Die  2\ubrif  im  Kurs3ettel.:  „Hör* 
bifcfye  5teiats=opnb  Kommunalantei^cn''  toeift  56  p'often  auf; 
unter  ben  Healfrcbihsertcn  befinbeu  (tdj  62  bänifd^e,  mp% 
tpegifcfye,  f.<ftx>'ebifcfye  unb  ftnntfdfe  paptere. 

<£inen  Spepalmarft  Hamburgs  bilbet  bie.  (5rappe  ba* 
Sdiiffal^rts^  unb  KolonialtDerte.  —  Der  We±i{eU  unb  -(Selb* 
fyanbet  tft  jiemlicfy  lebhaft  (notiert  werben  \7  Depifen  unb  \8 
Sorten). 

3m  CerminoerlVb/r  roirb  ein  Ceit  ber  füfyrenben  berliner 
papiere  geb/anbeli.  —  Beb  entung  fyxt,  wie  in  5t*anffurt,  ber 
fjanbet  in  Detnfen  unb  auch  ber  in  prtüatbtsf  ernten. 

<£s  emittierten  im  3ab/re  \%\  (Hominalmerte  in  ZHillionen 
mar!:) 

Berlin  3\ü\ 
Hamburg       26  \0 
Jranffurt  22$) 
Die  Börfe  von  Breslau,  bie  gleichfalls  $u  ben  älteren  ge^ 
fyört,  i(i  ber  ZTlarft  Scblefiens.   Scftkfijcfje  IPerte /aller  7kt 
fya'ben  bu'er  ifyren  ^auptinarft,  tpäfyreub  bie  fübrenben  3*^ 
buftrieunternebfmen,  ane  Caurafyütte,  fyofyniolienvoctfe,  rx>t 
altem  in  Berlin  perf-cliren.      . .  .  .. 

£s  auirben  in  Breslau  emittiert  (Hominalipcrte  in  T\V\U 
Hörten  ZHarl): 

\905  '3850 

1905  .  ||p  »i  P£*M 

\906    •  1  827 

1908  e  921 

1903-  UJlü  .  \0575;;„  ..  ;  -  sirbpfeq 
CUlld)fd)m.  \  \75.       .;./..,.  SC 
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<5u  ben  ,,f)tfiortfdpm''  Börfen  gehört  auefy  ^ugsButg. 
2lugsburg,  bis  jutn  lobten  drittel  bes  \9-  3a^r^v  e*n  PJ<*fe 
von  beträcfytlicfier,  3eitn>eife  internationaler  Bedeutung,  ift 
fyeute  eine  reine  propin^börfe  geworben.  Die  £ntmicflung  n>eift 
piel  2lermtidi?eit  mit  ber  von  $vanffuvk  auf.  Hod]  friert  ber 
Kurszettel  3mar  öfterreid)ifdie,  ungarifd/e,  italiemfcfye  unb  ru= 
Tnänifd^e  ^nbs,  Combarben,  ^ifenbarm^CDbligationien,  Cofe 
ufrp.  2lber  im  ro'efentlidiien  bient  bie  augsburger  Börfe  bem 
Umfai^e  bayrifd^er  3ttbuftrietpar<e,  namentlid]  ber  augsburger 
(Segeno.  (Es  finö  metff  foliöe,  porfid?tig  geleitete  ZDerfe,  6ereu 
Anteile  jum  großen  Ceil  in  feften  Qänben  finb  unb  pou  benen 
baber  perfyältnismäßig  roenig  ^fcfymimmenbes  ZTtatertal"  an 
ber  Börfe  um  Vertreibt.  Die  Spekulation  wenbet  fiefy  über^ 
tpiegenö  nad?  Berlin,  6a  fie  an  öen  im  Knrfe  n'xdjt  allm  befticj 
fcfytpanfenben  IPerten  ber  2lugsburger  Börfe  nicf]t  piet  3n* 
tereffe  fyat.  Xlod}  vor  jerm  3afyren  mar  ber  Derfefyr  lebhafter  ; 
freute  [teilt  Augsburg  ben  Cyp  einer  ruhigen  proPtn3^ 
börfe  bar.  3n  biefen  (Breden  ift  ber  Perfefyr  als  reefyt  rege 
3U  be3eicf]nen.  ^auptpapiere  2lugsburgs  ftrtb  bie  2nafd]ineiv 
fabrif  2tugsbnrg^nürnberg  2t.  (5.  unb  bie  C.  2t.  Hiebinger 
^lafdnnenfabrif  21.  (5.  €s  mürben  in  2l,ugsburg  \%\:  23\ 
ZTtittionen  emittiert.  — 

<£ine  3tpeite  (Sruppe  pou  beutfd]en  Börfen  ift  babund]' 
entftanben,  ba§  an  politif dien  VTiittdpnnften  ein  ZTXarft  für 
territoriale  5'Onbs  unb  Healft'eibitmerte  erroünfcfyt  tpiurbe.  <§u 
biefen  „Hefibe^börfen"  gehören  ZHündjen,  Dresben,  StuttV 
gart.  . 

Die  Börfe  in  ZTtixndyen ,  gegr.  J(830,  fyat  Jafyr^ermte 
fyierburcr;  ein  meiftenteÜs  f'ümmerUcbes  Ceben  gefriftet.  ZTTit 
bem  roirtfd]aft(id]en  2luffd]munge  in  Deutfcbjanb  (anfangenlb 
feit  (£nbe  ber  fünfsiger  3a^^)  ermacfyte  fie  erft  3U  etg^ruV 
Ucfyeftt  Ceben.   Sie  fyatte  an  2TtitgIiebern : 

\870  58 

J.880  96 
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\8$0  \27 
$00  \02 
$06  87 
\%2  62 

(Der  neuerliche  Hiicfgang  ber  ZTtttgüeberjafyl  erf'lärt  fid] 

tjier  roie  anbersroo  aus  bem  bekannten  Derfcfyaunben  ber 
Heineren  Banfgiefd]|äfte.) 

<£s  rourben  in  Ztlüncfyen  emittiert  (in  Zllillioneu  Zftatt) : 


\89? 

W20 

\903 

395? 

1905 

69^ 

H906 

^225 

190? 

910 

1908 

W 

1909 

1363 

1^86 

Unter  ben  im  3afyre  \%0  jugielaff  enen  Wetten  befanden 
{idii  (in  ZTtilUonen  ITXarf): 

Hetcfys*  unb  Staatsanleihen: 

Kommungalro  er  t  e :  3  0 

Healfrebitroerte:  398 

»ten:  2^0 

©bligationen :  32 

Die  2Hüncfyener  Börfe  ift  ein  Sve$ialmaxft  für;  bayrifd|e 
XOerte.  Don  ben  XOerten  bes  Kursjetteis  ftnb  etwa  jroei 
drittel  aus  Bayern.  Zladf  einer  2tufftellung  aus  bem  3afyre 
$06  (Spentudi)  rourben  bayrifcfye  Wette  gefyanbelt  in 

TTiixndien:        222,  von  3^2  bes  Kurszettels 

Augsburg :  H$ 

5ranffurt:  m 

Berlin :  69 

Bei  ber  oerfyäftnisma§tg  geringen  inbuftriellen  (£ntroic£* 
lung  Bayerns  treten  im  ZITünctyener  Kurszettel  öte  Healfreott* 
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poften  ftarf  fyert>or  (bie  bayrifcfye  „3nbuftriebörfe"  ift  2tugs* 
Burg);  ferner  fallen  frefonbers  Brauerei  unb  Cerraintpette 
auf. 

Die  Börfe  von  Bresben  ift,  u?ie  jur  geit  iBjrer  (Brün* 
bung,  and]  fyeute  nod\  ein  Spejicrtmarft  fäcfyfifcfyer  IDertea 
Sie  ift  eine  ausgiefprocfyener  flroüinjbörfe  mittlerer  Bebens 
tung.  <£s  rourben  in  Bresben  emittiert  (in  ZTciUionen  ZHarf): 


fcurdrfdtrattlicfi  1905— 19U  21\ 

Bei  (Brünbung  betrug  bie  2TcitgIieber5ay  HO,  fyeute  35 
(nur  Banf firmen,  roie  bei  faft  allen  Börfen  mit  ^lusnaftjme 
ber  gan3  großen). 

£>ie  Börfe  in  Stuttgart  ift  naturgemäß  ein  Spesialmarft 
mürttembergifd]er  IDerte.  3^re  2Tütgüeber3af|t  betrug: 


1905 
1906 

1908 

1909 
WP 
\9\\ 


{87 
\6\ 
232 
222 
208 
367 
5« 


1895  76 

1900  72 

1905  65 

1910  56 

19U  66 


£s  trmrben  emittiert  (in  Millionen  VTlavt): 


1906  82,5 

1907  62,8 

1908  91,2 

1909  ^8,7 

1910  ^6,1 

19U  48,9 


burd]fd]nittUd]  1906— 19U  63,7 
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<(£tne  britte  (8ruppe  von  Dorfen  ift  unmittelbar  aus  ber 
HottDenötgfeit  eines  dfffeFienmarftes  in  ftarf  inÖuftriellen  ober 
fonft  Üap  italiftifefy  regen  (5ebieten  hervorgegangen.  c^u  biefen 
„3n&uftriebörfen"  gehören  XjamtoDer,  (Eöln,  Düffelborf,  Effert, 
giptefau. 

Die  Börfe  in  £?annor>er  Befielt  feit  \883.  3fyr  amU 
lieber  Derfefyr  ift  von  mittlerer  Bebeutung;  es  umfaßt  öffent= 
lidje  unb  private  IDerte  ber  prooms  ^annooer.  Das  fycaxph* 
papier  ber  ^annöt)  er  fernen  Börfe  ift  bie  lebiglicfy  in  I}annot>er! 
gefyanbelte  „Continental  &  £outcf]iur^  unb  (ßuttapericha^Compag^ 
nie.  2ln  ben  amtlichen  DerfeB^r  fd]lie§t  ftcfy  ein  bebeuienoeq 
freier  DerÜeB?r  in  Kujen,  namentlid]  in  Kaliftirert,  an.  — 
<Es  rcair  ben  in  fyarmovec  amtlich  emittiert 

im  3a^rc  \%0:       ^0,7  Millionen 
burcf]fd]nittlid]  \90\—\0  ca.  33 

Die Börfe  in  €ffen  rourbe  \865  als  ZTiaxft  ber  IDerte 
bes  3Ttöuftriebe3irfs  gegrünbet,  nacfybem  bas  neue  Berggefet} 
beut  (Sefellfcfyaf  tsrecht  bes  Bergbaus  eine  moberne  (Srunb* 
läge  gegeben  hatte  (mobile  Kuje  neuen  Hechts).  Die  (8rün= 
bung  ging  von  ber  ^anbelsfammer  in  (Sffen  aus.  Die  Börfe 
tear  als  2Ttontanbörfe  gebacf]t;  fie  feilte  ein  Hliarf't  für  IXione 
tanpapiere,  bann  auch  für  2Tcontanprobufte  (Kor^e,  Kofs, 
(Eifert)  fein,  <5um  gleiten  <5ir>ec?  nmröe  fpäter,  im  3<*f?*e  189$, 
bie  Börfe  in  DüffeFborf  gegrünbet.  —  Die  effener  Börfe 
3äb(lte  auf  ihrer  erften  Derfammlung  bereits  200  2T(itglieber. 
Der  Kurszettel  r»om  26.  5.  \866  enthält  77  Wette,  von 
benen  52  umg:efet$t  trmrben.  Die  Börfe  fanb  in  ber  erlften 
geit  nur  alle  tner  IDochen  ftatt.  €ine  Denffchrift  bes  „Vete 
eins  für  bie  3rtt(^effen  &es  KurenDerfefyrs"  aus  bem  3a^r,e 
$07  fdjreibt  über  biefe  älteren  geiten :  „Das  (&efd}äft  ttnef  elte 
fiel]  in  jener  <§eit  in  ber  We'tfe  ab,  ba§  bie  (SeroerFen  ftcfy 
an  bie  t>ermittelnben  Banfiers  ipaiibfen,  tfynen  2l|nftellunge[n 
unb  (Bebote  machten  unb  auf  biefe  &>eife  ermöglichten.  Der 
Derfehr  beruht    auf  bem  Dertrauen  bes  Auftraggebers  3m 
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feinem  Sanfter.  Qk  alle  r>ier  IPocfyen  erfer/einenben  amU 
Vidyn  Dotierungen  bübeten  Feinestvegs  bie  c5rnnblage  für 
trgenbroelcfje  itmfäfte,  fie  dienten  mdtmkt  be*  (Orientierung 
weniger  b&£  c5eu>erFen  *  pnbliFnms,  als  ber  weiteren  (Deffettt* 
Itd^eit  gegenüber.  Späte*,  als  bes  Kreis  ber  BanFge=* 
fdxrfte,  bie  fid]  mit  bem  Der!el]r  in  Kuren  befdiiäfrigtem, 
ein  größerer  mürbe,  trat  btr  IPnnfd}  511  permefyrten 
fammenFüuften  fyetvot.  Die  Börfenuerfammhingien  in  <£ffen 
fanben  bann  5nnädy;t  nadi  Bebarf  Pterser^ntäglief],  unb  fpäter 
alte  ad^t  (Lage  )tatt.  Ilm  bie  Blüte  ber  neunziger  3ai£jr.e 
erlangte  bann  and]  bie  Düffefborfer  Börfe  Bebeutnng  unjb 
umrbe  von  3rctereffenten  befudtf.  2lber  felbft  3U  biefer  <§ett, 
als  ber  Perfefyr  burefy  eine  ^njafyl  von  BanFfirmen  t>ermittelt 
irmrbe,  benen  fiefy  gans  allmäfylid]  bie  größeren  ^IFtienbanFeu1 
5itgefellten,  bie  bis  baljin  bem  ZHarft  ferne  geftanben  Ratten, 
trat  fein  Bebürfnis  Terror,  bie  arntlidiien  Dotierungen  nod) 
fyäufiger  311  gestalten.  Ber  roefentlid^fte  DerFefyr  gefcfyafy  rxm 
2TCunb  ,311  2Ttnnb,  von  5^nfr>red]er  3U  ^ernfpreer/er,  nid]t 
aber,  etwa  auf  (5runblage  bier  amtlid]en  Dotierungen/' 

Die  ^ebeutung  ber  beiben  Börfen  tft  feitbem  beträditlicr? 
gerrxtcfjfen,  fie  finb  fyeute  pi  einer  „penbelbörfe"  üereinigt, 
b.  3u>eimal  roöeb/entlid]  finbet  in  <£ffen,  3tr>eimal  in  X>üffel= 
borf,  ein  fünftes  2Tlal  abrt>ecb|felnb  in  einer  ber  beiben  Stäbte 
gufammenFünft  ftatt.  2lhex  aud}  bleute  noef]  fpielt  ftcfy  ein 
großer  Ceti  bes  OerFefyrs  außerhalb  ber  Börfen  ab.  £>er 
por  einigen  ^afyven  im  Berliner  Cageblatt  gefallene 

ominöfe  2lusbrneF  „Börfen,  bie  Feine  Börfen  finb/'  fyat  fyeute 
jeboefy  ficrjerlid]  Feine  Bered]tigung  mein*;  übrigens  bejog  es 
fieb  r>or  allem  auf  ben  off tsteft  immer  roodj  beftefyenben! 
Kofylen^  unb  (Sifenfyanbel,  unb  wenn  bie  gerügte  Preistreiberei 
an  ben  Stid^tagen  roirFlid]  g  elegant  tief]  erfolgen  follte,  fo  tft 
fie  aus  ber  geringen  Stücf^abJ  ber  gefyanbelten  IDerte 
erFIärtid].  2UIerbings  ift  ber  freie  DerFefyr  unrerbjält* 
nisrrtäßig  ftarF.  Diefe  neben  ber  „ficfytbaren"  beftiefyenbe  „un= 
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ftcfytbare"--  Börfe  roirb  buricfy  eine  Heibe  t>on  Kur/enfyänbleri* 
firmen  unb  BanfVn  gebilbet,  bie  tägltcfy  große  Umfä^e  icaif 
teletpfyonifcfye  Dierfyanbiung,  fyn  r>ott3iiefyen. 

Der  Ku£em>erflef|r  bes  3nbuftriegebiets  rou^elt  ftar?  in 
biefer  (Segienb  unb  alle  Derfucfye,  bte  tettoetfe  fefyr  beben* 
tenben  frort  umgef  eisten  XDerte  bem  berliner  f^anbel  3U3u= 
führen,  finb  bisfyer  fe^Igiefc^Iagen.  Die  roenigen  Anteils* 
ftücfe  an  einer  (Sewerffcfyaft,  ifyr  oietfacfy  fyofyer  Stückpreis 
(bis  $u  75  000  ZTTarf),  \ianbm  biefen  Perjucfyen  immer  im 
IDege.  So  fyat  ficfy  im  3nfruftrieg£biet,  nx>  bie  IDerte  511m 
Cetf  in  feften  J^ä'nben  liegen,  ein  Sr>e3ialmarft  befonbers 
cfyaraf'teriftifcfyer  2lrt  ergaben.  Die  beiben  Börfen  roerben 
r>oncuusfid]tüd]'  in  ber  eingefcfytagenen  (EntroicHungslinie  ftet* 
genber  £ebfyaftigf!eit  perMeiben. 

Die  Börfe  in  <£ffen  fyatte  an  2Ttitg|iebern: 
$00:  203 
$05:  2U 
■ÖU:  20\ 
Der  Kjurs3ettel  enthält  $ur  <§eit: 
28  Kofylenflufe, 

{  Braunfofylenfu^, 
\8      fonftige  Ku^e  (Kali,  (Er 3), 
6  2(f'tienroerte, 
^9  (Dbügationen, 
\02  tDerte. 
Die  Börfe  in  Düffelborf  fyatte  an  ZTütgüebern : 
$00:  322 
$05 :  308 
\%0:  267 
(Emittiert  rourben  \%\:   55  ZTtillionen  ZTiavt 
Der  Kurs3ettel  enthält : 
30  Kofylenfure, 
2  Braunfbfylenfu^e, 
\2  Kalifu^e, 
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3  €t3?U£e, 

\2  Kosenamen, 

26  fonftige  2lFttemt>erte, 

36  (Dbttgationen, 

\2\  rDerte. 

Emittiert  trmrben  H9U:  ^5  2ftifttonen  2T(arF.  —  Die  für 
Obligationen  aufgehellten  Kurfe  finb  sumetft  'nominell;  (Dbli* 
gationen  werben  faft  nur  aufterfyafb  ber  Börfe  burefy  bie 
Banfen  umgefet^t. 

TlUes  in  allem  finb  bie  beiben  Börfen  in  ifyrer  „okqcl* 
nifcr?en"  Derbinbung  ber  notu>enbige  2TcitteIpunft  bes  gan^ 
eigenartigen  fjanbets  in  ben  Kuremserten  bes  3nbuftric^ 
Be3ir?5;  unb  roenn  anefy  bie  amtlichen  Kurfe  oft  menigen 
Umfäfee  repräsentieren  als  bie  Berichte  mancher  Privatfirmen, 
fo  ift  boeb  ber  gefamte  Qcmfcef  ofyne  bie  tägliche  BörferrH 
3ufammenFunft  ber  ^änbler  unb  bie  bort  erfolgenbe  2fus* 
fpracf]e  unb  bie  amtlichen  Kotierungen  unbenfbar. 

Ku^enfyanbet  finbet  ferner  \tatt  an  ber  Börfe  r>on  ^wxdan. 
3n  gvoidav.  roerben  Kuren  unb  Äfften  bes  Steinfofylenretners 
um  ^roiefau,  Cugau  unb  (Detsnit^  foroie  bes  Braun  fo^ten^ 
rer>iers  um  2Tläufetunt3  gefyanbeft.  Di?  Börfe  finbet  tDÖcfyent* 
ftcb  5tt>eimal  ftatt.  Der  DerFefyr  ge^t  eigenartiaer  IDeife  in 
2fu!'tionsform  r>or  ftcfjl 

2Tu§er  ben  amtlichen  Kurenbörfen  dou  <£ffen,  Düffelborf 
unb  gwidan  beftefn"  noefy  freier  Ku£ent>erfefyr  htl  I}annot>er 
uno  Berlin.  RDer  r>on  ^annoper  tft  bereits  -ermäfmt;  er  tft 
3temltcfy  beoeuteno.    Per  Berliner  Perfekt  tft  ntd>t  beoeutenö, 

3n  biefem1  ^itfammenbana  fei  nOcb  bte  frühere 
beutfcfye  Kolonialbörfe  in  £überit)bucbt  (Deutfcb==Sübtx>eft* 
2tfriFa)  ermähnt.  Sie  mar  ein  2Tcarft  ber  Diamanteutt>erte 
unferer  fübafrifanifeben  Kolonie,  ^eitioeife  würben  26  pete 
piere  notiert.  Die  Börfe  ging  jeboefy  ftänbig  surnc?  unb  trmrbe 
im  2Tcär3  \%2  aufgehoben.  — 


—    56  — 


Die  bisherige  Betrachtung  ein$elner  Börfen  galt  im  u>e= 
f  entließen  ib/rer  '€ntftebmngsgrunblage  (£jiftorifd}e  Börfen, 
Hefiben^börfen,  ^}nbn^vkböx\en).  Was  bie  Bebeutung  ber 
Börfen  betrifft,  fo  finb,  rote  ermähnt,  "große,  mittlere  unbj 
fteine  pror>in3plät$e  ju  unter  fcfyeiberi. 

Die  größeren  Börfen  finb  gentren  größerer  Cerrilprten, 
b.  ^.  Bunbesftaaten  (2Ttünd]en)  ober  pror>in3en  (Breslau) 
ober  großer  3nbuftriebe5irfe  (£eip3ig)  ufux  Die  mittleren  unb 
Keinen  Börfen  finb  ZHärfte  befd]>ränfter  (5ebiete  (ZITannfyeim, 
Bremsen);  ober  fie  finb  juxar  in  tl^rem  Cerritorium  fbnfur^ 
reglos,  jebod]  an  Derf:efyr  nur  von  jtpetter  ober  britter  Be== 
beutung  (Stuttgart,  Königsberg). 

2ln  ben  größeren  propinsplä^en  u>erben  meift  audi  fül^ 
renbe  berliner  ID'erte  geb/anbelt,  jebocbi  in  ^Ibfyängigfeit  von 
Berlin.  3n  fold/en  IDerten  finbet  fogar  Cerminfyaubel  )tatt. 
Cerminperfefyr  fyaben  von  proüin3pIä^en  5ranffurt,  £?am= 
bürg,  Breslau,  münd]en  unb  Bremen.  3n  Ceipjig  unb  I^an^ 
nooer  ift  ber  Cerminfyanbel  eingegangen. 


<£s  fyaben  5ur  <§eit  3um  CerminbVcmbel  3'ugelaffen: 


Stieb/tag 

gabjl  ber  löerte 

Dar>ort  am  Sttdv 

0912) 

tag  notiert. 

Berlin 

3.  VII. 

59 

53 

jfranffurt 

{.  V 

22 

U 

(Qtbenbb  örfe 

oafelbft) 

m,  iv.) 

(22) 

Hamburg 

%  V. 

28 

;  22 

Breslau 

|.  IV. 

Zrcüncben 

%  v;  - . 

^5 

2. 

Bremen 

22.  V. 

2 

2 

Die  größeren  Börfen  fyaben  jum  Ceif  neben  ber  ^aiift* 
börfe  „Hebenbörfen".  Berlin  fyat  befanntltd]  inoffizielle  Dor^ 
unb  Had}börfe.  Von  ber  ^ranffurter  2lbenbbörfe  mar  fdpn 
bie  Hebe  .  3^  Hamburg  finbet  im  XPmterfyalbjafyr  2Ibenb^ 


börfe  ftatt.  Die  ntündiener  2lbenbbörfe  ift  fett  \899  ein** 
gegangen,  bie  von  Breslau  bereits  fett  3al)r3el]nten.  Die 
2lbenbbörfen  in  ben  pror>m$>Iä&ert  ftitb  im  allgemeinen  gegen^ 
ftanbsfps  geworben,  fettbem  Berlin  in  ftärffter  IDeife,  r>ielteid]t 
noä}  fcfyärfer  als  ehemals  5w*nffurt,  ben  Derfel^r  in  bert 
fübrenben  beimifd;>en  nnb  fremben  IPerten  jentraftfiert  fyat. 

Die  (gm'tfftonsjiffer  ber  bentfeben  Dorfen  im  3afyre  \9U 
uxii*  folgeitberma^en  (in  21ullionen  ZTtef): 


Berlin 

o\6{ 

2)\0 

^ranffurt 

224ß 

ItTjänc^en 

{4ß<5 

Breslau 

7\8 

600 

DrCesbeu 

Augsburg 

2o\ 

£öln  . 

21Iannt]eim 

90 

Bremen 

79 

fJannoDer 

57 

£ffen 

55 

Stuttgart 

^8 

X>üffeIborf 

£5 

Königsberg 

\0 

Stettin 

15 

(ganefau 

13 

Der  lDertr>apterfyanb<el  von  2TEagbeburg,  Branitz 
fdiroeig,  fydU  unb  2Tcain3  tft  mdjt  offt3teII.  In  Braun* 
fdureig  fungiert  allerbings  ein  r>ereibigter  VCiattev.  DTag* 
beburg  u>ar  früher  bebeutenber;  es  fungierten  ehemals  ad]t 
2TiafIer  (bleute  nur  nod]  3ix>et).  Das  2Iufblübjen  ber  na.bett 
Berliner  gentralbcrfe  fyat  bann  bie  Bebeutung  2T(agbeburgs 
allntläb|lidi  verringert.  Der  Raubet  in  Inafle  unb  2Tfetft8  ba* 
gegen  ift  red]t  rege. 
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Die  beutfcfyen  Börfen  haben  folgenbe  3<xfy  von  ZTiit* 
gliedern,  von  amtlichen  VCiatUxn,  von  öffentlichen  Celep fyondn. 

gunäcfyft  öte  beöeutenöften  plä^e. 


2Tlitglieber     Kursmafler  Celepfyone 


Berlin 

\327 

78 

\20 

fjamburg 

nicht  begrenzt 

nicht  r>orhanben 

8 

^ranffurt 

785 

58 

\3 

ZHünchen 

62 

6 

9 

Breslau 

8 

2 

J50 

9 

U 

Bresben 

35 

6 

fyannovev 

65 

3 

T>tc  5ranffurter  Börfe  hat  bireften  Dtafyt  nach  Berlin, 
bie  Hlünchener  nach  Berlin,  ^ranf'furt  unb  tPien.  — 

(Es  folgen  öie  mittleren  Protnnzplä^e* 

2Ttttglteber     Kursmaffer  Celepfyone 


Augsburg  27  \  2 

Cöln  ^8  3  J2 

2Tlannheim  20  nicht  porB|anben 

Bremen               nicht  begren3t  nicht  üorfyanben  $ 

(£ffen  201(  2  \0 

Düffelborf  267  2  \2 

Stuttgart                       65  3  2 


2tls  Heine  pläfee  bleiben  von  of Rieden  Börfen  bemnach' 
noch  Königsberg,  Stettin  unb  gtxricfau  übrig.  Bemierfens= 
tr>ert  ift,  ba§  txm  ben  mittleren  unb  Heineren  p;Dät$en  mcmchie 
in  ihrem  Kurszettel  auf  einen  Bejafylt^Kurs  pöllig  t>e#* 
3id]ten  unb  Lebiglich  2lngebok=  unb  Had]frage!urfe  notieren 
(€ffen,  Düffelborf,  Stuttgart). 

T>as  (Ergebnis  ber  Betrachtung  über  bie  beutfcfyen  <£f* 
feftenbörfen  ift:  <£s  befteht  ein  ziemlich1  reges  Börfenleben 
in  ber  protnnj.  Zubers  als  im  2Parenü>erFefyr  beftehen  3afyl* 
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retcfye  Dorfen  von  tcUtoetfc  betrjäcfitUcfyer  Bebeutung,  wenn 
audf  ein  relattoes  Dorrr>ä'rtsfd)reiten  Berlins  gegenüber  6en 
ProDtn3börfen  nicf]t  3a  vevfemen  tft.  Soweit  eine  Bfüte  bei: 
Propin3börfen  feft3uftellen  ift,  ift  öiefer  guftanö  naa?  öen 
aufgeführten  Cinien  einer  natürlichen  £ntix>icHung  bes  <£f* 
feftenbörfentx>efens  burd^ans  3U  begrüßen,  roä^renb  im  lt)aren= 
oerfe^r  umgefefyrt  ber  Hücfgang  ber  proDin3£>cVrfen  nid^t  be* 
bauerl  roerben  f'onnte. 


Cebenslcmf. 


Der  Perfaffer  nmröe  als  Sofyn  öes  Kaufmanns  £mauuel 
ZHary,  israelitifcfyer  Keltgion,  am  5.  2tprtl  \888  in  (Effen*Hul}r 
geboren.  (£r  befugte  von  (Dftern  {S^  bis  (Dftern  \897  6te 
Dorfduile  unö  t>on  öiefer  <geit  bis  (Dftern  öas  tumaniftifcfye 
(Byrnnafhim  öortfebft  3m  Sommerfemefter  \906  ftuöierte  er 
in  Bonn,  t>om  IDinterfemefter  \906/07  bis  5um  IDinterfemefter 
\  907/08  etnfcfyl.  in  Berlin,  feitöem  bis  (Df  tober  (909  rcieöer 
in  Bonn  Hationalöfonomie  unö  3urtepruöen3.  ^m  20-  (Dftober 
^909  beftanö  er  in  Cöln  öas  Keferenöareramen  unö  am  \2. 
Hopember  ^909  in  £)eiöelberg  öas  juriftifcbe  Doftoreramen. 
(Es  fcfyieö  im  ^»erbft  (\.  (Dil)  aus  öem  juriftifcfyen  Staatsöienft 
aus,  um  ficfy  üöüig  6er  Hationalöfonomie  3U  tr>iömen.  (Er  be= 
fucfyte  öie  ilnirerfität  Bonn  nod?  im  IDinterfemefter  \ty\0/\\ 
unö  im  Sommerfemefter  \ty\2>  Die  münölicr/e  Promotions» 
Prüfung  t>or  öer  pfn'Iofopr/ifcfyen  ^afultät  öer  Untoerfität  Bonn 
fanö  am  27.  Icouember  \9\2  ftatt. 


